Tlacova sprava

Slovenska republika emitovala dva statne dlhopisy, 12 rocny v hodnote
2 miliard EUR s kuponom 3.75 % p. a. a 20 ro¢ny v hodnote 1,5 miliardy EUR s
kupénom 4 % p. a.

Dna 15. februara 2023 sa Slovenska republika, s ratingom A2 (neg.) / A+ (neg.) / A (neg.) od
Moody’s / S&P / Fitch, Uspesne vratila na medzinarodny kapitalovy trh s dvomi novymi
eurovymi emisiami Statnych dlhopisov v celkovej hodnote 3,5 miliardy eur (12 ro¢ny dlhopis v
hodnote 2 miliardy EUR so splatnostou 23. februara 2035 a 20 roc¢ny dlhopis v hodnote 1,5
miliardy EUR so splatnostou 23. februdra 2043). Spolocni veduci manaZéri tejto transakcie boli
Barclays, Deutsche Bank, Slovenska sporitelfia (Erste Group), Tatra banka (Raiffeisen Bank
International) a VUB banka (IMI - Intesa Sanpaolo).

Dfia 14.2.2023 0 15:08 SEC, po zverejneni Indexu spotrebitelskych cien v USA a na zaklade
dokladnej analyzy trhovych dat, Slovenska republika zverejnila svoj zdmer v blizkej budicnosti
vstupit na trh s novymi tranzami benchmarkovych emisii dlhopisov.

Nasledujuci defi 0 9:11 SEC, po ziskani Gvodnej pozitivnej spatnej vazby z trhu a indikativneho
zaujmu od investorov, sa Slovenska republika rozhodla pristupit k otvoreniu predajnej knihy
s uvodnou indikaciou rizikovej prirdzky priblizne na drovni 95 bazickych bodov nad urokové
swapy v pripade 12 roénej emisie a 130 bazickych bodov nad urokové swapy v pripade 20 roénej
emisie.

Ponuka dlhopisov hned' v ivode zaznamenala velky zaujem investorov. O 11:03 SEC dosiahol
zaujem investorov spolu hranicu 8 milidrd EUR, vratane dopytu zo strany spoloénych veddcich
manazérov emisie (4,6 miliardy EUR pri 12 rocnej tranzi, resp. 3,40 miliardy EUR pri 20 rocnej
tranzi). Velky zaujem zo strany investorov umoznil emitentovi zmensit rizikova prirazku na
uroven v blizkosti 85 a 125 bazickych bodov nad urokové swapy.

Dopyt klt¢ovych investorov pokracoval aj daldiu hodinu a celkovo prekrocil o 11:58 SEC
11,1 miliardy EUR vratane dopytu zo strany spolo¢nych veducich manazérov emisie (6,2
miliardy EUR pri 12 rocnej tranzi, resp. 4,90 miliardy EUR pri 20 rocnej tranZi), ¢o umoznilo
emitentovi dalej zmensit rizikovd prirazku az na droven 80, resp. 120 bazickych bodov nad
Urokové swapy. Kratko na to, o 12:30 SEC, bola kniha na zad4vanie dopytov zatvorena.



Na zaklade velkého dopytu investorov bolo moiné obe tranie o0 12:59 SEC Uspesne vydat
v celkovej hodnote 3,5 miliardy EUR, ¢im sa tato dvojtranZova emisia stala druhou najvacsou
syndikovanou transakciou v histérii emisii slovenskych statnych dlhopisov na medzinarodnych
kapitalovych trhoch a zaroven najvacsou syndikovanou dlhopisovou transakciou v roku 2023
v regiéne strednej a vychodnej Eurdpy.

0 15:50 SEC boli zverejnené findlne podmienky oboch tranzi, rizikova prirdzka 12 roénej emisie
bola ocenena na drovni 80 bazickych bodov nad urokové swapy, ¢o zodpovedalo vynosu do
splatnosti 3,80 % p. a. (1,347 % p. a. nad vynosy referencnych nemeckych statnych dlhopisov
so splatnostou v juli 2034) a rizikova prirazka 20 rocnej emisie bola ocenena na Urovni 120
bazickych bodov nad urokové swapy, ¢o zodpovedalo vynosu do splatnosti 4,011 % p. a.
(1,514 % p. a. nad vynosy referenénych nemeckych statnych dlhopisov so splatnostou v juli
2042).

Celkovy dopyt zo strany investorov, vratane dopytu spoloénych veducich manazérov emisie,
presiahol spolu 12,2 miliardy EUR (6,7 miliardy EUR pri 12 ro¢nej tranZi, resp. 5,50 miliardy EUR
pri 20 rocnej tranzi). Na zaklade velkého zaujmu zo strany investorov sa podarilo vyrazne
zmensit findlnu rizikovd prirdzku, ¢o potvrdilo kredibilitu Slovenskej republiky na finan¢nych
trhoch a jej pozitivne vnimanie zo strany investorov.

Zlozenie investorov bolo dostatocne diverzifikované z geografického a aj z hladiska typu
investora. RozloZenie investorov bolo nasledovné:

12 ro¢ny dlhopis (177 investorov)

Podla krajiny: Rakusko / Nemecko / Svajiarsko spolu 24,4 %, Slovenska republika 14,7 %,
Taliansko 12,2 %, Norsko / Dansko 11,9 %, Francuzsko 9,5 %, Spojené kralovstvo 8,9 %,
ostatné krajiny juznej Eurdpy 6,5 %, ostatné krajiny 6 % a Benelux 5,9 %.

Podla typu: banky 52,5 %, spravcovské spolo¢nosti 33,9 %, centralne banky 5,5 %, poistovne
a penzijné fondy 5 % a ostatné 3,1 %.

20 rocny dlhopis (145 investorov)

Podla krajiny: Rakusko / Nemecko / Svajéiarsko spolu 27,7 %, Spojené kréalovstvo 18,3 %,
Norsko / Dansko 11,7 %, ostatné krajiny juznej Eurdpy 11,3 %, Taliansko 10,4 %, Francuzsko
9,9 %, ostatné krajiny 6,1 %, Benelux 2,4 % a Slovenska republika 2,2 %.

Podla typu: spravcovské spolocnosti 45,8 %, banky 39,8 %, ostatné 5,5 %, centralne banky
5,3 %, poistovne a penzijné fondy 3,6 %.



Emitent:

Ratingy:

Clenovia syndikatu:

Forma dlhopisov:

Cislo emisie:

Celkova suma predaja:
Datum vydania:
Datum vysporiadania:
Datum splatnosti:
Kupén:

Prirazka voci referencnej krivke:

Vynos do splatnosti:
Emisna cena:
Obchodovanie/kétovanie:
Rozhodné pravo:

Podmienky dlhopisov

Slovenska republika, konajldca v mene Ministerstva financii
SR, zastupena Agenturou pre riadenie dlhu a likvidity

("ARDAL")

A2 negativny (Moody’s) | A+ negativny (S&P) | A negativny

(Fitch)

Barclays, Deutsche Bank, Slovenska sporitelfia (Erste Group),
Tatra banka (Raiffeisen Bank International), VUB banka (IMI-

Intesa Sanpaolo)

Na doruditela

SD 245

2 miliardy EUR

15. februar 2023

23. februar 2023

23. februar 2035

3,750 % p. a., vyplata rocne, k
23.2. kalendarneho roka
+80 bps

3,8 % p. a.

99,525 %

SD 246

1,5 miliardy EUR

15. februar 2023

23. februar 2023

23. februar 2043

4,000 % p. a., vyplata rocne, k
23.2. kalendarneho roka
+120 bps

4,011 % p. a.

99,851 %

Burza cennych papierov v Bratislave, a. s.
Pravny poriadok Slovenskej republiky



