SLOVENSKY NEZAVAZNY INFORMATIVNY PREKLAD ANGLICKEHO
ZAVAZNEHO ZNENIA

NIE JE URCENE NA VYDANIE, ZVEREJNENIE ALEBO DISTRIBUCIU, PRIAMO CI
NEPRIAMO, V SPOJENYCH STATOCH AMERICKYCH.

Emisné podmienky

Toto je zmenie emisnych podmienok Dlhopisov, ktoré po ich pripadnej zmene budu uvedené na
kazdom Listinnom dlhopise, budu pripojené ku kazdému Dlhopisu a (podla ustanoveni tychto
Emisnych podmienok) budu platit pre kazdy Globalny dlhopis:

Dlhopisy v celkovej menovitej hodnote 1 500 000 000 USD s urokovym vynosom 4,375% splatné
v roku 2022 (dalej len ,,Dlhopisy®, pri¢om tento pojem zahifia vSetky d’al$ie Dlhopisy vydané
podla ¢lanku 13, ktoré budu spolu s uz vydanymi Dlhopismi tvorit’ jednu emisiu) Slovenskej
republiky, v mene ktorej kona Ministerstvo financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovicova
5, P.O. Box 82, 817 82 Bratislava, ICO: 00151742 (d’alej len ,,Emitent”) boli schvalené podl'a
slovenského zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov.

Emitent a Citibank, N.A., London Branch ako fiskalny agent, agent pre prevody a platobny agent,
Citigroup Global Markets Deutschland AG ako registrator, agent pre prevody a platobny agent,
Citibank, N.A., New York Branch ako platobny agent a agent pre prevody v New Yorku a Banque
Internationale a Luxembourg, soci¢té anonyme ako platobny agent v Luxemburgu a agent pre
prevody uzatvorili v stvislosti s Dlhopismi zmluvu o fiSkalnom zastipeni zo dna 21. maja 2012
(dalej len ,,Zmluva o fiskdlnom zastipeni’). Fiskalny agent, registrator, agenti pre prevody a
platobni agenti kazdy z nich d’alej jednotlivo len ,,Fi§kalny agent®, , Registrator*, ,,Agenti pre
prevody“ a ,,Platobni agenti®) (priCom tento pojem zahfiia aj pojem Fiskalny agent). V Zmluve o
fiskalnom zastlipeni je uvedena podoba Dlhopisov. Kdopie Zmluvy o fiskdlnom zastiipeni st k
dispozicii na nahliadnutie pocas beznej pracovnej doby v stanovenych kancelariach Platobnych
agentov. Ma sa za to, ze Drzitelia Dlhopisov boli oboznameni so v§etkymi ustanoveniami Zmluvy
o fiskalnom zastipeni, ktoré sa na nich vztahuju.

1 PODOBA, MENOVITA HODNOTA A VLASTNICTVO
@) Podoba a menovitd hodnota

Dlhopisy budi vydané ako dlhopisy na meno bez urokovych kupénov. Dlhopisy (i)
predané pri zahrani¢nych transakciach podla Nariadenia S (d’alej len ,Nariadenie S*)
podla zdkona Spojenych Statov americkych o cennych papieroch z roku 1933 (d’alej len
»Zakon o cennych papieroch®) budu vydané v celkovej menovitej hodnote 200.000 USD
a celo¢iselnych nasobkoch sumy 1.000 USD presahujucich sumu 200.000 USD a (ii)
predané podl'a Predpisu 144A Zakona o cennych papieroch (d’alej len ,,Predpis 144A%)
budt vydané v najnizs$ej menovitej hodnote 200.000 USD a celocCiselnych nasobkoch sumy
1.000 USD presahujacich 200.000 USD (kazda menovita hodnota Dlhopisov uvedena v
bode (i) a (ii) d’alej len ,,povolena menovita hodnota®).
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Vlastnictvo

Vlastnicke pravo k Dlhopisom prechadza na Drzitel'a dlhopisov pri zapise do Registra.
Kazdy Drzitel’ dlhopisov (pokial’ pravne predpisy nevyzaduju inak) sa bude povazovat’ za
pravoplatného vlastnika takychto Dlhopisov na vsetky ucely (bez ohladu na to, ¢i je
Dlhopis po lehote splatnosti alebo nie, bez ohl'adu na akékol'vek oznamenie o vlastnickom
prave, truste alebo akukol'vek ucCast’ na fiom, akykol'vek zapis uvedeny na Listinnom
dlhopise v stvislosti s nim (okrem podpisaného formularu o prevode (dalej len ,,Formular
0 prevode®)) alebo bez ohl'adu na oznamenie o akejkol'vek predchadzajucej strate alebo
odcudzeni tohto Dlhopisu) a ziadna osoba nebude zodpovedna za takéto posudzovanie
daného Drzitel’a.

STATUS

Dlhopisy (podla ¢lanku 4) zakladaji priame, nepodmienené, nezabezpecené a
nepodriadené zaviazky Emitenta a Emitent sa zavdzuje za riadnu a v€asnu platbu istiny a
urokov z Dlhopisov a za plnenie vSetkych d’alSich zavidzkov Emitenta vyplyvajucich z
Dlhopisov. Dlhopisy maju vzdy navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez
akychkol'vek vzajomnych preferencii aV suvislosti s prdvom na thradu maju aspon
rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi existujucimi alebo budticimi
nezabezpeCenymi a nepodriadenymi zaviazkami Emitenta s vynimkou tych zavazkov, ktoré
mdézu mat prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych
predpisov.

REGISTRACIA A PREVODY
Register

Registrator bude v stvislosti s Dlhopismi viest' register (d’alej len ,,Register<) mimo
Spojeného kralovstva a Emitent zabezpeci, aby Registrator viedol tento Register podl'a
ustanoveni Zmluvy o fiSkdlnom zastipeni. V tychto Emisnych podmienkach pojem
,DrZzitel Dlhopisu znamena osobu, na meno ktorej je dany Dlhopis zaregistrovany v
Registri (resp. v pripade spoluvlastnictva, prvé meno uvedené v suvislosti s danym
Dlhopisom), pojem ,,Drzitel’ dlhopisu“ sa vykladd primerane a pojem ,drZitel* v
suvislosti s akymkol'vek inym Dlhovym cennym papierom (ako je tento pojem definovany
v ¢lanku 12) znamené osobu, ktort je Emitent opravneny povaZovat' za pravoplatného
drzitel'a Dlhového cenného papiera podla prava, ktorym sa riadi Dlhovy cenny papier.
Dlhopis v listinnej podobe (jednotlivo d’alej len ,,Listinny dlhopis®) bude vydany
kazdému Drzitel'ovi dlhopisu v stvislosti s jeho zaregistrovanym vlastnictvom Dlhopisov.
Kazdy Dlhopis bude v Registri zaregistrovany pod poradovym ¢islom a bude mu pridelené
identifikacné cislo.

Prevody

Podrla nizsie uvedenych bodov (d) a (¢) méze byt Dlhopis prevedeny v celku alebo moze
byt prevedena len jeho Cast’ a to v povolenej menovitej hodnote pri odovzdani prislusného
Listinného dlhopisu s riadne vyplnenym a podpisanym formularom o prevode v stanovene;j
kancelarii Registratora alebo Agenta pre prevody spolu s takym dokazom, ktory moze
Registrator alebo pripadne Agent pre prevody primerane pozadovat na preukdzanie
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vlastnickeho prava prevodcu a opravnenim osdb, ktoré Formular o prevode podpisali,
avSak za podmienky, ze Dlhopis nesmie byt prevedeny, pokial menovitd hodnota
prevadzanych Dlhopisov a v pripade, ze sa neprevadzaju vsetky Dlhopisy, ktoré dany
Drzitel’ vlastni, tak pokial menovitd hodnota zostavajucich neprevadzanych Dlhopisov
nebude v povolenej menovitej hodnote. Ak sa neprevadzaju vSetky Dlhopisy predlozené vo
forme odovzdaného Listinného dlhopisu, bude prevodcovi vydany novy Listinny dlhopis
vo vzt'ahu k zostavajucim Dlhopisom.

Registracia a dorucenie Dlhopisov

Podl'a nizsie uvedenych bodov (d) a (e) Registrator zaregistruje predmetny prevod do
piatich Pracovnych dni (ako je tento pojem definovany nizsie) po odovzdani Listinného
dlhopisu podl'a vysSie uvedeného bodu (b) a doruci novy Listinny dlhopis s tou istou
celkovou menovitou hodnotou, v akej sa Dlhopisy prevadzaju a to kazdému prislusnému
Drzitelovi v jeho stanovenej kancelarii, pripadne v stanovenej kancelarii Agenta pre
prevody alebo (na ziadost’ a riziko ktoréhokol'vek takéhoto prislusného Drzitel'a) postou
prvej triedy bez poistenia (pri zamorskych zasielkach letecky) na adresu, ktoru na tieto
ucely prislusny Drzitel’ uvedie. V tomto bode pojem ,,Pracovny deii* znamena den, kedy
st komer¢né banky otvorené na obchodovanie (vratanie obchodovania v cudzich menach)
v meste, v ktorom ma prislusny Agent pre prevody alebo pripadne Registrator svoju
stanovenu kancelariu. Ak sa prevadzaju iba niektoré a nie vSetky Dlhopisy vo vztahu ku
ktorym sa vydava Listinny dlhopis, potom bude novy Listinny dlhopis vo vztahu k
neprevadzanym Dlhopisom vydany do piatich Pracovnych dni po odovzdani pévodného
Listinného dlhopisu podl'a vyssie uvedeného bodu (b) a to postou prvej triedy bez poistenia
(pri zamorskych zasielkach letecky) na ziadost' Drzitel'a neprevadzanych Dlhopisov na
adresu daného Drzitel'a uvedenu v Registri.

Ziadny poplatok

Registraciu alebo prevod Dlhopisu uskuto¢ni Emitent, alebo v jeho mene Registrator alebo
Agent pre prevody bezodplatne, avsak oproti platbe, resp. takej nahrade $kody, ktora méze
Registrator, pripadne Agent pre prevody pozadovat’ v suvislosti s akoukol'vek dafou, inou
povinnostou alebo akymkol'vek Statnym poplatkom, ktory moze byt vyrubeny alebo
ulozeny v suvislosti s takouto registraciou alebo prevodom.

Uzavreté obdobie

Drzitelia dlhopisov nie st opravneni pozadovat, aby boli prevody zaregistrované v obdobi
od 15. kalendarneho dina pred dnom splatnosti istiny alebo urokov v suvislosti s takymito
Dlhopismi.

Predpisy tykajuce sa prevodov a registracie

Vsetky prevody Dlhopisov a zapisy do Registra sa riadia podrobnymi predpismi
tykajucimi sa prevodu Dlhopisov, ktoré st priloZzené k Zmluve o fiskalnom zastipeni ako
priloha. Emitent je oprdvneny zmenit' tieto predpisy s predchadzajucim pisomnym
suhlasom Registratora. Registrator zasle postou (bezodplatne) kdpiu predpisov v sucasnom
zneni ktorémukol'vek Drzitel'ovi dlhopisu, ktory o to pisomne poziada.



ZAKAZ ZRIADENIA ZALOZNEHO PRAVA

Pokial' budu ktorékol'vek Dlhopisy nesplatené (ako je uvedené v ¢lanku 12), Emitent
neudeli a ani nepovoli a zabezpeci, aby ani nebolo udelené a ani povolené zriadenie
ziadneho zalozného prava, hypotéky, zadrzného prava alebo iného zabezpecenia (kazdé z
vyssie uvedenych dalej len ,,Zabezpecovacie pravo™) k celému jeho sucasnému alebo
budiicemu majetku, prijmom alebo k ich Casti sluziacim na zabezpeCenie akejkol'vek
Prislusnej externej zadlzenosti alebo ich zaruky, pokial’ Emitent nezabezpeci, (a) aby boli v
tom istom case alebo predtym zabezpefené Dlhopisy rovnako a pomerne alebo (b)
neposkytne také iné zabezpecCenie alebo iné dojednanie, ktoré bude schvalené uznesenim
pozadovanej vacsiny Drzitel'ov alebo pisomnym uznesenim Drzitel'ov v stlade s ¢lankom
12, bod (e) (Vyhradené zalezitosti).

Na tento ucel pojem ,,Prislusna externa zadlZenost™* znamend akukol'vek sti¢asnu alebo
inych cennych papierov, ktoré su, resp. mézu byt ocenené, kotované alebo bezne
obchodované na akejkol'vek burze cennych papierov, mimoburzovom trhu s cennymi
papiermi alebo inom trhu s cennymi papiermi a (b) ktoré nie st (i) prijaté na obchodovanie
na trhu na Burze cennych papierov v Bratislave, (ii) zaregistrované v Centralnom
depozitari cennych papierov Slovenskej republiky, (iii) neriadia sa pravom Slovenskej
republiky alebo (iv) umiestnené alebo predavané v Slovenskej republike. Na ucely tohto
¢lanku je emisia ,,umiestnend alebo predavana v Slovenskej republike® vtedy, ked je viac
ako 50% celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov umiestnenych v Slovenskej republike.

UROK

Kazdy Dlhopis bude troceny od 21. maja 2012 a to urokom vo vyske 4,375% rocne,
splatnym raz za polrok pozadu, t.j. kazdy rok dia 21. maja a 21. novembra az do jeho
splatnosti (jednotlivo d’alej len ,,Dei splatnosti urokov*). Urok bude vyplateny podla
ustanoveni ¢lanku 7. Obdobie od 21. maja 2012, vratane tohto dna a konciace v Deil
splatnosti urokov (okrem prvého Dna splatnosti urokov) a kazdé nasledujuce obdobie
zacinajuce v Den splatnosti urokov, vratane tohto dna a konciace v den nasledujuceho Diia
splatnosti trokov (okrem tohto nasledujiiceho Diia splatnosti tirokov) sa nazyva ,,Urokové

obdobie*.

Kazdy Dlhopis prestane byt Gro¢eny od prislusného dna jeho splatnosti, pokial’ nie je po
odovzdani tohto Dlhopisu platba istiny neopravnene zadrzana alebo odmietnuta. V takom
pripade bude Dlhopis nad’alej uroCeny Urokom uvedenym vyssSie (po ako aj pred
rozhodnutim) ato do (a) dna, kedy Drzitel dlhopisu dostane vsetky sumy splatné v
suvislosti s tymto Dlhopisom (aZ do tohto dna), resp. kedy budua takéto sumy prijaté v jeho
mene, (b) do siedmeho dna odo dina, kedy bolo Drzitelom dlhopisov oznamené, Ze
Fiskalny agent prijal vSetky sumy splatné v stvislosti s Dlhopismi a to do tohto siedmeho
dia (okrem pripadu uhrady Fiskdlnemu agentovi, ak neddjde k ziadnemu dalSiemu
omeskaniu s platbou podla tychto Emisnych podmienok), podla toho, ktora okolnost
nastane skor.

Vyska urokov splatnych v kazdy Den splatnosti Grokov bude zaokrihlena na najblizsi
americky cent, pricom suma pol amerického centu bude zaokrthlena nahor. Ak bude
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potrebné vypocitat’ Girok za obdobie kratsie ako jedno uplné Urokové obdobie, prislusny
pocet dni bude stanoveny na zéklade roka s poctom 360 dni, 12 mesiacov, s poctom 30 dni
na kazdy mesiac a Vv pripade neuplného mesiaca s poctom uplynutych dni.

SPLATENIE, KUPA A ZANIK
Konecné splatenie

Pokial’ predtym nedoslo ku kiipe a zaniku Dlhopisov, Dlhopisy bud splatené vo vyske ich
menovitej hodnoty dia 21. maja 2022 za podmienok uvedenych v ¢lanku 7.

Kupa a zanik

Emitent méze kedykol'vek kupit' Dlhopisy na volnom trhu alebo inak za akukol'vek cenu.
Akékol'vek takto kapené Dlhopisy mézu zaniknut', mozu byt drzané alebo znova predané
(za podmienky, ze ak budu ktorékol'vek Dlhopisy ,,obmedzenymi cennymi papiermi‘ ako
sa uvadza v Pravidle 144(a) ods. (3) podla Zakona o cennych papieroch, tento opitovny
predaj sa uskutocni mimo Spojenych Statov, ako sa uvadza v Nariadeni S).

PLATBY
Sposob platby

Platby istiny a uroku v stvislosti s Dlhopismi sa uskuto¢nia formou Seku vystaveného
v americkych dolaroch, na ktorom bude uvedena banka spracovavajiica platby v
americkych dolaroch atento Sek bude odoslany Drzitelovi postou prvej triedy bez
poistenia (pri zamorskych zasielkach letecky) na adresu uvedenti v Registri pri zacati
obchodovania v prislu$ny Rozhodujuici defi, alebo na Ziadost’ zo strany Drzitel'a dlhopisu
dorucenej stanovenej kanceldrii Platobného agenta najneskér do 15. dni pred dnom
splatnosti tejto platby, prevodom na ticet vedeny v americkych dolaroch, ktory prijemca
bude viest’ v akejkol'vek banke, ktora spracovava platby v americkych dolaroch.

Platby podlichajuce fiskalnym pravnym predpisom

Vsetky platby podlichaju vo vSetkych pripadoch vSetkym platnym danovym a inym
zakonom a predpisom bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia ¢lanku 8. Za tieto platby
nebudu Drzitel'om dlhopisov G¢tovné Ziadne poplatky alebo naklady.

Platby v Pracovné dni

Ak sa ma platba uskuto¢nit’ prevodom na ucet vedeny v americkych dolaroch, prikaz na
uhradu (v deii splatnosti, resp. ak den splatnosti nie je pracovnym dilom, potom
bezprostredne nasledujtici pracovny den) bude vydany a ak sa ma platba uskutoénit’
prostrednictvom Seku vystaveného v americkych dolaroch, Sek bude zaslany postou v den
splatnosti platby. Ktorykol'vek Drzitel' dlhopisu nebude mat’ narok na thradu ziadneho
uroku alebo ingej platby za akékol'vek omeskanie platby vyplyvajiuce z dévodu, ze (A) den
splatnosti platby nie je pracovnym dilom alebo (B) $ek zaslany postou podla ¢lanku 7 bol
doruceny po dni splatnosti platby, resp. sa poStou stratil. V tomto ¢lanku 7 pojem
»pracovny den“ znamena akykol'vek den, v ktory su banky otvorené na obchodovanie
(vratane obchodovania v cudzich menach) v Londyne, Luxemburgu a New Yorku.
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Registrator, Agenti pre prevody a Platobni agenti

Prvy Registrator, Agenti pre prevody, Platobni agenti a ich prvé stanovené kancelarie su
uvedené nizSie. Emitent si vyhradzuje pravo kedykol'vek zmenit, resp. vymenovanie
ktoréhokol'vek Platobného agenta a/alebo Agenta pre prevody a/alebo Registratora odvolat’
a ustanovit’ d’al§ich alebo inych Platobnych agentov a Agentov pre prevody za podmienky,
ze si (ponechaju) (i) nejakého Registratora a Fiskalneho agenta, (ii) nejakého Platobného
agenta a Agenta pre prevody (ktory mdze byt Fiskdlnym agentom) s tym, ze jeho
stanovena kancelaria sa bude nachadzat’ v niektorom dolezitom eurdpskom meste (pokial’
budt Dlhopisy kétované na Burze cennych papierov v Luxemburgu, tymto mestom bude
Luxemburg) a (iii) nejakého Platobného agenta a Agenta pre prevody so stanovenou
kancelariou v ¢lenskom State Eurdpskej Uinie, ktory nebude povinny zrazit’ alebo odpocitat’
dain podla akéhokol'vek prava implementujuceho smernicu Rady 2003/48/ES alebo
akukol'vek ini Smernicu implementujucu zavery zasadnutia Rady ECOFIN konaného 26. a
27. novembra 2000 o zdanovani prijmu z uspor. Oznamenie o akejkol'vek zmene
Platobnych agentov, Registratora, Agentov pre prevody alebo ich stanovenych kancelarii
bude Drzitel'om dlhopisov zaslané okamzite podl'a ¢lanku 14.

Rozhodujuci den

Platba vo vzt'ahu k Dlhopisu sa uskuto¢ni v prospech osoby, ktora bude uvedena v Registri
ako Drzitel’ pri otvoreni obchodovania v mieste stanovenej kancelarie Registratora v 15.
deii pred ditom splatnosti tejto platby (d’alej len ,,Rozhodujiuci deir).

ZDANENIE

Vsetky platby istiny aurokov vo vztahu k Dlhopisom vykonavané Emitentom budi
vykonané bez zrazok a odpoctov na ucely akychkol'vek stcasnych alebo budicich dani,
davok, vymerov alebo vladnych poplatkov akejkol'vek povahy (d’alej len ,,Dane®),
uloZzenych alebo vyrubenych Slovenskou republikou alebo v jej mene akoukolvek jej
politickou zlozkou alebo jej organom, ktory ma pravomoc zdanovat’ s vynimkou, ak takuto
zrazku alebo odpocet Dani vyzaduje zakon. V takom pripade je Emitent povinny uhradit’
také dodato¢né sumy, ktoré budu potrebné na to, aby sumy prijaté Drzitel'om dlhopisov po
vykonani takychto zrazok alebo odpoctov boli rovnaké ako v pripade, keby ziadne také
zrazky alebo odpocty neboli. Vo vztahu k akémukol'vek Dlhopisu nebudu vyplatené ziadne
dodato¢né platby v suvislosti s akoukol'vek platbou:

0] Drzitel'ovi alebo tretej osobe v mene Drzitel'a, ak je tento Drzitel vo vztahu
k takémuto Dlhopisu povinny zaplatit’ Dane a to z dévodu, ze Drzitel’ je nejakym
spdsobom spojeny so Slovenskou republikou inak, nez len drzanim takéhoto
Dlhopisu alebo

(i) poziadal o platbu po viac ako 30 diioch od Prislusného dna, s vynimkou, ak by mal
Drzitel' narok na dodatocné sumy, ak by o platbu poziadal v posledny den 30
dinovej lehoty s predpokladom, Zze dany dent by bol pracovnym dnom, ako je
uvedené v clanku 7 alebo

(iii)  ak sa na fyzicka osobu vztahuje zrazka alebo odpocet z tejto platby a tato zrazka
alebo odpocet sa vyzaduje podla eurdpskej Smernice Rady 2003/48/ES alebo
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akejkol'vek inej Smernice implementujicej zavery zasadnutia Rady ECOFIN
konaného 26. a 27. novembra 2000 o zdatiovani prijmu z uspor alebo akéhokol'vek
zakona, ktorym sa vykonava, dodrziava alebo sa tato zrazka ¢i odpocet zavadza za
ucelom dodrzania tejto Smernice alebo

(iv)  Drzitelovi alebo tretej osobe v mene Drzitel'a, ktory by sa mohol vyhnut' tejto
zrazke alebo odpoctu predlozenim prislusného Dlhopisu inému Platobnému
agentovi v Clenskom State Eurdpskej unie.
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V tychto Emisnych podmienkach pojem ,,PrisluSny def“ znamena den, v ktory bude
platba po prvy krat splatnd, ak vsak Fiskalny agent neprijme splatni sumu v plnej vyske
Vv den, resp. pred ditom splatnosti, potom Prislusny dei znamenda dei, v ktory bude suma
prijata v plnej vySke a Emitent oznami tato skutocnost’ Drzitelom dlhopisov podla ¢lanku

14.

Akykol'vek odkaz v tychto Emisnych podmienkach na sumy splatné vo vztahu k
Dlhopisom zahriiuju akékol'vek dodatocné sumy, ktoré moézu byt splatné podla tohto
¢lanku 8.

PRIPADY NEPLNENIA

Ak nastane a bude pretrvavat’ ktorakol'vek z tychto udalosti (jednotlivo d’alej len ,,Pripad
neplnenia®):

Nevykonanie uhrady

Do6jde k akémukol'vek ome$kaniu uhrady akejkol'vek splatnej istiny alebo urokov vo
vzt'ahu k Dlhopisom a omeskanie trva po dobu 15 dni alebo

Porusenie inych povinnosti

Emitent nesplni alebo nedodrzi niektori zo svojich inych povinnosti podla tychto
Emisnych podmienok a (s vynimkou pripadu, ak dané poruSenie nemozno odstranit
a v takomto pripade sa pretrvavanie alebo oznamenie nevyzaduje, ako sa uvadza nizSie) a
ak toto porusenie pretrvava po dobu 45 dni po zaslani oznamenia o tejto skutoCnosti zo
strany ktoréhokol'vek Drzitel'a Fiskalnemu agentovi alebo Emitentovi so ziadostou
0 odstranenie tohto porusenia,

potom st Drzitelia, ktori drzia aspon 25% celkovej menovitej hodnoty nesplatenych
Dlhopisov opravneni vyhlasit’ okamzitu splatnost’ Dlhopisov a to zaslanim pisomného
oznamenia Emitentovi (s kopiu pre Fiskalneho agenta). V den, kedy bude Emitentovi
dorucené takéto pisomné oznamenie, nastane okamzitd splatnost’ Dlhopisov v ich
menovitej hodnote spolu so vzniknutym urokom bez toho, aby bolo potrebné vykonat
akékol'vek dalSie kroky alebo splnit’ d’al$ie formality (pokial’ k odstraneniu Pripadu
neplnenia nedoslo, resp. ho Drzitelia neodvolali predtym, ako bolo oznamenie dorucené
Emitentovi). Emitent je povinny okamzite oznamit’ takéto vyhlasenie splatnosti vSetkym
d’al§im Drzitel'om dlhopisov.

Ak Emitent dostane pisomné oznamenie od Drzitel'ov asponi 50 % celkovej menovitej
hodnoty nesplatenych Dlhopisov v tom zmysle, Ze Pripad, resp. Pripady neplnenia, ktoré
viedli k vyssie uvedenému vyhlaseniu okamzitej splatnosti, boli napravené po takomto
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vyhlaseni okamzitej splatnosti a Ze tito Drzitelia ziadaji o zrusenie prislusného vyhlasenia,
Emitent oznami tito skuto¢nost’ Drzitelom dlhopisov (s kdpiou pre Fiskdlneho agenta) a
potom sa prislusné oznamenie bude povazovat’ za zruSené bez akychkol'vek désledkov.
Ziadne takéto zruenie nema vplyv na akykol'vek iny alebo nasledny Pripad neplnenia, ani
na ziadne s tym stvisiace pravo ktoréhokol'vek Drzitel’a.

PREMLCANIE

Néaroky voc¢i Emitentovi stivisiace s menovitou hodnotou a tirokom budu premlc¢ané, ak sa
neuplatnia do desiatich rokov (v pripade menovitej hodnoty) a piatich rokov (v pripade
uroku) od Prislusného dia (ako je definovany v ¢lanku 8).

NAHRADA LISTINNYCH DLHOPISOV

Ak sa ktorykolI'vek Listinny dlhopis strati, bude ukradnuty, poskodeny alebo zniceny, moze
byt nahradeny v stanovenej kancelarii Fiskalneho agenta podla vsetkych platnych
pravnych predpisov a podmienok burzy cennych papierov stym, Ze Zziadatel' uhradi
naklady, ktoré v tejto stvislosti moézu vzniknit' a za podmienky, Ze predlozi dodkaz,
zabezpeCenie a uhradi nahradu $kody alebo nieCo iné, ktoré moéze Emitent primerane
pozadovat. Poskodené Listinné dlhopisy musia byt predlozené a aZz potom budu vydané
Listinné dlhopisy, ktoré ich nahradia.

ZASADNUTIA DRZITELOV DLHOPISOYVY, PiISOMNE UZNESENIA
Vseobecné ustanovenia

Zmluva o fiskalnom zastipeni obsahuje ustanovenia tykajuce sa zvolavania zasadnuti
Drzitel'ov dlhopisov, aby na nich prejednali zalezitosti stvisiace s Dlhopismi, vratane
zmeny akéhokol'vek ustanovenia tychto Emisnych podmienok alebo ustanoveni Zmluvy o
fiskalnom zastGpeni. Nasleduje zhrnutie vybranych ustanoveni uvedenych v Zmluve
0 fiskalnom zastipeni.

Na ucely tohto ¢lanku 12:

Q) ,Dlhovy cenny papier® znamena Dlhopisy a akékol'vek iné zmenky, dlhopisy,
obligacie alebo iné dlhové cenné papiere vydané Emitentom v jednej emisii alebo
vo viacerych emisiach s pdvodne stanovenou splatnostou viac ako jeden rok,
vratane akéhokol'vek zavizku, ktory bol pdévodne stcastou Dlhového cenného
papiera bez ohl'adu na jeho pévodne stanovenu splatnost’,

(i) »Zmena naprie¢ emisiami“ znamena zmenu zahrnujicu (i) Dlhopisy alebo
akukol'vek zmluvu, ktorou sa riadi emisia a sprava Dlhopisov (vratane Zmluvy o
fiskalnom zastipeni) a (ii) Dlhové cenné papiere jednej alebo viacerych dalSich
emisii alebo akékol'vek zmluvy, ktorymi sa riadi emisia a sprava tychto inych
Dlhovych cennych papierov,

(iii)  ,,nesplateny” vo vztahu k akémukol'vek Dlhopisu znamena Dlhopis, ktory je
nesplateny na ucely ¢lanku 12 bodu (j) a vo vztahu k Dlhovym cennym papierom
akejkol'vek inej emisie bude nesplateny Dlhovy cenny papier ureny podla
platnych emisnych podmienok daného Dlhového cenného papiera,



(iv)

(v)

»Vyhradena zileZitost* vo vztahu k Dlhopisom znamena akukol'vek zmenu
emisnych podmienok Dlhopisov alebo akejkol'vek zmluvy, ktorou sa riadi emisia
a sprava Dlhopisov (vratane Zmluvy o fiskalnom zastipeni), ktora by:

A zmenila den, v ktory je splatna akakol'vek suma vo vztahu k DIhopisom,

B. znizila aktikol'vek sumu splatnti vo vzt'ahu k Dlhopisom, vratane sumy po
lehote splatnosti,

C. zmenila metédu vypoctu sumy splatnej vo vztahu k Dlhopisom,

zmenila menu alebo miesto platby akejkol'vek sumy vo vztahu k
Dlhopisom,

E. ulozila podmienku, resp. inak zmenila povinnost Emitenta uskuto¢nit
platby vo vzt'ahu k Dlhopisom,

F. zmenila akukol'vek okolnost’ stvisiacu s platbou, v dosledku ktorej by
mohla byt vyhlasena okamzita splatnost’ Dlhopisov pred ich riadnou
splatnostou,

G. zmenila ustanovenia tykajice sa nadriadenosti, resp. rovnocenného

postavenia (pari passu ) DIhopisov,
H. zmenila pravo, ktorym sa Dlhopisy riadia,

. zmenila akykol'vek sud, ktorého stidnej prislusnosti sa Emitent podriadil,
resp. akukol'vek imunitu, ktorej sa Emitent vzdal v suvislosti
s akymkol'vek Konanim (ako je tento pojem definovany nizsie),

J. zmenila hodnotu menovitej hodnoty nesplatenych Dlhopisov, resp. v
pripade Zmeny naprie¢ emisiami, hodnotu menovitej hodnoty Dlhovych
cennych papierov akejkol'vek inej emisie, ktora sa vyzaduje na schvalenie
navrhovanej zmeny vo vztahu k Dlhopisom, hodnotu menovitej hodnoty
nesplatenych Dlhopisov pozadovanej na vytvorenie kvdra, resp. by
zmenila predpisy na stanovenie toho, ¢i je Dlhopis na tieto ucely
nesplateny alebo

K. zmenila definiciu Vyhradenej zalezitosti

a ma rovnaky vyznam vo vztahu k Dlhovym cennym papierom akejkol'vek inej
emisie, okrem pripadu, ak ktorykol'vek z vyssie uvedenych odkazov na Dlhopisy
alebo akukol'vek zmluvu, ktorou sa riadi emisia a sprava Dlhopisov (vratane
Zmluvy o fiskalnom zastiipeni) sa povazuje za odkazy na tieto iné Dlhové cenné
papiere alebo akukol'vek zmluvu, ktorou sa riadi emisia a sprava tychto inych
Dlhovych cennych papierov,

»emisia“ znamena tranzu Dlhovych cennych papierov spolu s akoukol'vek dalsou
tranzou, resp. tranzami Dlhovych cennych papierov, ktoré sa navzijom a v
suvislosti s povodnou tranzou Dlhovych cennych papierov (i) zhoduji vo
vsetkych ohladoch, okrem dna emisie alebo dna prvej platby a (ii) maju byt



(b)

(©)

(d)

konsolidované a tvorit’ jednu emisiu a zahfiia DIhopisy a akukol'vek d’al$iu emisiu
Dlhopisov.

Zvolavanie zasadnuti DrZitelov dlhopisov

Zasadnutie Drzitel'ov dlhopisov:

(i)
(i)

(iii)

moze zvolat’ Emitent kedykol'vek,

zvola Emitent, ak déjde vo vztahu k Dlhopisom k Pripadu neplnenia a tento
Pripad neplnenia pretrvava a Drzitelia, ktori drzia aspont 10% celkovej menovitej
hodnoty Dlhopisov v danom ¢ase vydanych pisomne poZziadali o jeho zvolanie, a

zvola Emitent alebo Fiskalny agent, ak o zvolanie zasadnutia pisomne poziadaji
Drzitelia ktori drzia asponn 10% celkovej menovitej hodnoty DIhopisov v danom
case vydanych. Ak Emitent alebo Fiskdlny agent nezvolaju zasadnutie do
siedmych dni odo dna Ziadosti, zasadnutie mozu zvolat’ Drzitelia dlhopisov, ktori
ziadali o zvolanie zasadnutia.

Kvorum

(i)

(i)

Kvoérum na akomkol'vek zasadnuti, na ktorom budu Drzitelia dlhopisov hlasovat’ o
navrhovanej zmene:

A. Vyhradenej zalezitosti, bude tvorit’ jedna alebo viac 0sob pritomnych alebo
zastipenych na zasadnuti, ktoré budil drzat' aspon 66 2/3 % celkovej
menovitej hodnoty v danom ¢ase nesplatenych Dlhopisov, a

B. inej nez Vyhradenej zalezitosti, bude tvorit' jedna alebo viac 0sdb
pritomnych alebo zastupenych na zasadnuti, ktoré buda drzat' aspon 50%
celkovej menovitej hodnoty v danom ¢ase nesplatenych Dlhopisov.

Kvérum pre akékol'vek odlozené zasadnutie bude tvorit’ jedna alebo viac osdb
pritomnych alebo zastipenych na zasadnuti, ktoré budu drzat’:

A. aspon 66 2/3 % celkovej menovitej hodnoty v danom ¢ase nesplatenych
Dlhopisov v pripade navrhovanej zmeny Vyhradenej zalezitosti alebo
navrhu tykajuceho sa Vyhradenej zalezitosti, a

B. aspon 25% celkovej menovitej hodnoty v danom case nesplatenych
Dlhopisov v pripade zmeny nevyhradenej zalezitosti alebo navrhu
tykajuiceho sa inej nez Vyhradenej zalezitosti.

Nevyhradené zaleZitosti

Emisné podmienky Dlhopisov a akakol'vek zmluva, ktorou sa riadi emisia a sprava

Dlhopisov (vratane Zmluvy o fiskalnom zastiipeni) moze byt zmenend v suvislosti s

akoukol'vek inou nez Vyhradenom zalezitost'ou so stthlasom Emitenta a:

(i)

stuhlasnym hlasom Drzitel'a alebo Drzitel'ov viac ako 50% celkovej menovitej
hodnoty nesplatenych Dlhopisov zastipenych na riadne zvolanom a
uznasaniaschopnom zasadnuti Drzitel'ov dlhopisov, alebo
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(i) pisomnym uznesenim podpisanym Drzitelom alebo DrziteI'mi, resp. podpisanym
v ich mene, ktori drzia viac ako 50% celkovej menovitej hodnoty nesplatenych
Dlhopisov.

Vhradené zalezZitosti

S vynimkou uvedenou v ¢lanku 12 bod. (f) niz§ie, Emisné podmienky Dlhopisov a
akejkol'vek zmluvy, ktorou sa riadi emisia a sprava Dlhopisov (vratane Zmluvy o
fiskalnom zastipeni) moéze byt zmenenid v suvislosti s Vyhradenou zilezitostou so
stuhlasom Emitenta a:

() suhlasnym hlasom Drzitela alebo Drzitelov asponn 75% celkovej menovitej
hodnoty nesplatenych Dlhopisov zastipenych na riadne zvolanom a
uznasaniaschopnom zasadnuti Drzitel'ov dlhopisov alebo

(i) pisomnym uznesenim podpisanym Drzitelom alebo Drzitel'mi, resp. podpisanym
v ich mene, ktori drzia aspon 66 2/3 % celkovej menovitej hodnoty v danom case
nesplatenych Dlhopisov.

Zmeny naprieC emisiami

V pripade Zmeny naprie¢ emisiami (a/alebo navrhu tykajuceho sa Zmeny naprie¢
emisiami), Emisné podmienky Dlhopisov a Dlhovych cennych papierov akejkol'vek inej
emisie a akdkol'vek zmluva (vratane Zmluvy o fiskalnom zastupeni), ktorou sa riadi emisia
alebo sprava Dlhopisov alebo Dlhovych cennych papierov tejto inej emisie, moze byt
zmenena v suvislosti s Vyhradenou zalezitost'ou so sithlasom Emitenta a:

(i) sthlasnym hlasom aspon 75% celkovej menovitej hodnoty nesplatenych
Dlhovych cennych papierov zastipenych na samostatnych riadne zvolanych
a uznaSaniaschopnych zasadnutiach drzitelov Dlhovych cennych papierov
vSetkych emisii (ako celku), ktoré by boli dotknuté navrhom a/alebo navrhovanou
zmenou, alebo

(i) pisomnym uznesenim podpisanym drzitel'mi aspon 66 2/3 % celkovej menovitej
hodnoty nesplatenych Dlhovych cennych papierov vsetkych emisii (ako celku),
resp. podpisanym vich mene, ktoré by boli dotknut¢ navrhom a/alebo
navrhovanou zmenou

a

Q) suhlasnym hlasom viac ako 66 2/3 % celkovej menovite] hodnoty nesplatenych
Dlhovych cennych papierov zastupenych na samostatnych riadne zvolanych
a uznasaniaschopnych zasadnutiach drzitelov Dlhovych cennych papierov kazdej
emisie (samostatne), ktoré by boli dotknuté navrhom a/alebo navrhovanou
zmenou, alebo

(i) pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi viac ako 50% celkovej menovitej

hodnoty v danom c¢ase nesplatenych Dlhovych cennych papierov kazdej emisie
(jednotlivo), ktoré by boli dotknuté navrhom a/alebo navrhovanou zmenou.

Pisomné uznesenia
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(h)

(i)

()

»pisomné uznesenie“ je uznesenie v pisomnej podobe podpisané Drzitelmi pozadovanej
vacsiny Dlhopisov, resp. podpisané v ich mene, ktoré bude platné na vSetky tcely ako keby
to bolo uznesenie prijaté na uzndSaniaschopnom zasadnuti Drzitel'ov dlhopisov riadne
zvolanom a konanom podl'a tychto ustanoveni. Pisomné uznesenie méze byt vydané v
jednom, resp. viacerych dokumentoch v podobnej forme a kazdy z nich musi byt
podpisany DrziteI'mi dlhopisov, resp. v ich mene.

Zavdzny ucinok

Uznesenie riadne prijaté na uznaSaniaschopnom zasadnuti Drzitel'ov riadne zvolanom a
konanom podl'a tychto ustanoveni a pisomné uznesenie riadne podpisané pozadovanou
vacsinou Drzitelov dlhopisov bude zavdzné pre vsetkych Drzitel'ov dlhopisov bez ohl'adu

na to, ¢i Drzitel’ bol alebo nebol pritomny na zasadnuti, hlasoval pre alebo proti uznesenie
alebo podpisal pisomné uznesenie.

Zjavna chyba, technické zmeny atd'.

Bez ohl'adu na cokolvek, ¢o je uvedené v tychto Emisnych podmienkach, Emisné
podmienky Dlhopisov a akukol'vek zmluvu, ktorou sa riadi emisia alebo sprava Dlhopisov
(vratane Zmluvy o fiskalnom zastipeni), moze Emitent zmenit’ bez stihlasu Drzitelov
dlhopisov:

(1) za ucelom opravy zjavnej chyby, resp. opravy akejkol'vek nejasnosti alebo
(i) ak je zmena formalnej alebo technickej povahy, resp. v prospech Drzitel'ov
dihopisov.

Emitent zverejni podrobné informacie o akejkol'vek zmene Dlhopisov, ktorti vykona podla
tohto ¢lanku 12 bod (i) do desiatich dni odo dia, kedy tato zmena nadobudne z pravneho
hladiska u¢innost.

Nesplatené Dlhopisy, Dlhopisy kontrolované Emitentom

Pri rozhodovani o tom, ¢i Drzitelia pozadovanej menovitej hodnoty nesplatenych
Dlhopisov hlasovali za navrhovani zmenu, resp. ¢i akékol'vek zasadnutie Drzitelov
dlhopisov zvolané na to, aby hlasovali o navrhovanej zmene bolo uznasaniaschopné, sa
bude Dlhopis povazovat za splateny atento Dlhopis nebude moct byt pouzity na
hlasovanie za alebo proti navrhovanej zmene a nebude sa pocitat’ pri ur¢eni toho, ¢i je
zasadnutie Drzitelov dlhopisov uznasaniaschopné alebo nie, ak v rozhodujtci den pre
navrhovani zmenu:

() Dlhopis medzitym zanikol, bol doruceny na zniCenie, resp. bol urCeny na nové
vydanie, nebol vSak este znovu vydany,

(i) Dlhopis sa medzitym stal splatnym v den splatnosti alebo inak a Emitent
medzitym splnil svoju povinnost’ uhradit’ vSetky platby splatné vo vztahu k
Dlhopisu podl'a emisnych podmienok Dlhopisu alebo

(iii)  Dlhopis drzi Emitent, oddelenie, ministerstvo alebo organ Emitenta, resp.
spolo¢nost, trust alebo ina pravnicka osoba, ktori Emitent, oddelenie,
ministerstvo alebo organ Emitenta kontroluje a pri Dlhopise, ktory drzi akakol'vek

12



13

14

spoloénost’, trust alebo ina pravnicka osoba z vyssie uvedenych, Drzitel’ Dlhopisu
nema rozhodovaciu samostatnost’, pricom:

A Drzitel’ Dlhopisu je na tieto ucely subjekt legdlne opravneny vo vztahu
k Dlhopisu hlasovat’ za alebo proti navrhovanej zmene alebo ak je inym
Drzitel'om, potom je to subjekt, ktorého suhlas alebo pokyn sa vyzaduje
na zaklade zmluvy a ktory je priamo alebo nepriamo oprdvneny hlasovat’
za legalne opravneného Drzitel'a v prospech navrhovanej zmeny,

B. spolo¢nost’, trust alebo inii pravnicka osobu kontroluje Emitent alebo
oddelenie, ministerstvo alebo organ Emitenta, ak Emitent alebo oddelenie,
ministerstvo alebo orgdn Emitenta ma pravomoc priamo alebo nepriamo,
na zaklade vlastnictva cennych papierov s hlasovacim pravom alebo inych
obchodnych podielov, na zdklade zmluvy alebo inak, riadit’ manazment,
zvolit' alebo vymenovat vacSinu predstavenstva alebo inych o0s6b
zastavajucich podobné funkcie namiesto alebo okrem predstavenstva
danej pravnickej osoby a

C. Drzitel' Dlhopisu ma rozhodovaciu samostatnost’, ak podla platnych
pravnych predpisov alebo zdkonov a nezavisle od priameho alebo
nepriameho zavizku, ktory Drzitel méze mat’ vo vzt'ahu k Emitentovi: (x)
Drzitel nemdze od Emitenta priamo alebo nepriamo prijat’ pokyn o tom,
ako ma hlasovat’ o navrhovanej zmene alebo (y) sa od Drzitel'a vyzaduje,
aby sa pri rozhodovani ako ma hlasovat o navrhovanej zmene, konal
podl'a objektivnych obozretnych Standardov v zaujme vsetkych svojich
zainteresovanych osob alebo v Drzitelovom vlastnom zaujme alebo (z)
Drzitel ma fiduciarny alebo podobny zavdzok hlasovat’ o navrhovanej
zmene v zaujme jednej alebo viacerych os6b inych nez osoby, ktorej drzba
Dlhopisov (ak takato osoba v tom cCase vlastni akékol'vek Dlhopisy) by
spdsobila, ze by sa Dlhopisy povazovali za splatené podl'a tohto ¢lanku 12

bod (j).
DALSIE EMISIE

Emitent je opravneny kedykol'vek sa rozhodntt, a to bez suhlasu Drzitel'ov dlhopisov, Ze
vyda d’alSie Dlhopisy, ktoré budii mat’ rovnocenné postavenie vo vsetkych ohl'adoch (alebo
vo vSetkych ohl'adoch, okrem datumu a vySky prvej platby trokov z nich) tak, Ze tieto
dlhopisy budi skonsolidované s DIhopismi a budu s nimi tvorit’ jednu emisiu Dlhopisov.

OZNAMENIA

Oznamenia pre Drzitelov dlhopisov budu platné, ak budd zverejnené v poprednych
novinach s celostatnou distribuciou v Londyne (o¢akava sa, Ze tymito novinami buda The
Financial Times) a (pokial budi Dlhopisy koétované na burze cennych papierov v
Luxemburgu a ak to budu vyzadovat' predpisy danej burzy cennych papierov) ak budi
zverejnené bud’ na internetovej stranke burzy cennych papierov v Luxemburgu
(www.bourse.lu) alebo v poprednych novindch s celostatnou distribciou v Luxemburgu
(ocakava sa, Ze tymito novinami budua Luxemburger Wort). Kazdé takéto oznamenie bude v
anglickom jazyku a bude sa povazovat’ za vydané v den jeho zverejnenia alebo ak sa bude
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(@)

(b)

(©)

zverejiovat’ viac ako jeden krat alebo v odlisnych dioch, v den, kedy bolo dané oznamenie
zverejnené po prvy krat.

NAHRADA SKODY VZNIKNUTEJ V SUVISLOSTI S MENOU

Americky dolér (dalej len ,,Zmluvna mena*) je jedinou menou pre ucely zmluvy a platby
vsetkych splatnych stim, ktoré ma Emitent uhradit’ na zaklade Dlhopisov alebo v suvislosti
s nimi, vratane $kdd. Akdkol'vek suma, ktora Drzitel' dlhopisu prijme alebo mu bude
vratend v inej mene, nez je Zmluvnd mena (bez ohladu na to, ¢i ju prijal v dosledku
vykonu rozhodnutia alebo prikazu sudu akejkol'vek jurisdikcie alebo inak) v suvislosti s
akoukol'vek sumou, ktort mu ma Emitent zaplatit, bude predstavovat pre Emitenta
splnenie svojho zavizku platby len v tej sume Zmluvnej meny, ktora je prijemca schopny
kapit’ a ktora prijal alebo mu bola vratena v tejto druhej mene v den jej prijatia alebo
vratenia (resp. ak nie je mozné takato kiipu uskutocnit’ v dany deni, potom v prvy den, kedy
je to mozné). Ak je takato suma Zmluvnej meny nizSia, nez je Zmluvnd mena splatna
prijemcovi na zaklade Dlhopisu, Emitent je povinny nahradit’ tomuto prijemcovi
akukol'vek stratu, ktora mu v dosledku toho vznikne. Emitent je povinny nahradit’
prijemcovi néklady na vykonanie tejto kapy.

Takato nahrada Skody predstavuje zadvdzok Emitenta, ktory je oddeleny a samostatny od
ostatnych jeho zavidzkov, umoziuje podanie samostatnej a oddelenej Zaloby, plati bez
ohl'adu na aktkol'vek zhovievavost’ udelenu ktorymkol'vek Drzitelom dlhopisu a zostava v
platnosti bez ohl'adu na akékol'vek rozhodnutie, prikaz, narok alebo dokaz o splatenej
sume vo vztahu k akejkol'vek sume splatnej na zaklade akéhokol'vek Dlhopisu alebo
akéhokol'vek rozhodnutia ¢i prikazu.

ZAKON O ZMLUVACH (PRAVA TRETICH OSOB) Z ROKU 1999

Ziadna osoba nie je opravnena vymahat Ziadnu emisni podmienku podla Zakona o
zmluvach (Prava tretich oso6b) z roku 1999.

ROZHODNE PRAVO

Dlhopisy, Zmluva o fiskalnom zastipeni a vSetky mimozmluvné povinnosti vyplyvajice
z Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi sa riadia a vykladajt v stlade s anglickym pravom.

Emitent neodvolatel'ne suhlasi v prospech Drzitel'ov dlhopisov s tym, ze o akychkol'vek
sporoch, ktoré moézu vzniknit na zaklade alebo v suvislosti so Zmluvou o fiskalnom
zastupeni alebo Dlhopismi, rozhodnu sudy v Anglicku a primerane podl'a toho moze byt
akykol'vek sidny spor, zaloba alebo konanie vyplyvajice alebo suvisiace s tymito spormi
(spolo¢ne d’alej len ,,Konanie*) predlozené na vyrieSenie sidom v Anglicku.

Emitent sa neodvolate'ne a bezpodmiene¢ne vzdava a sthlasi s tym, ze nevznesie Ziadne
namietky, ktoré moéze mat v tomto momente alebo neskdr voci tomu, Ze akékol'vek
Konanie sa bude konat’ pred stiidmi v Anglicku a nebude namietat’ proti prislusnosti tychto
sudov a d’alej neodvolatel'ne a bezpodmienec¢ne suhlasi s tym, ze akékol'vek rozhodnutie v
Konani vydané sidmi v Anglicku bude konecné a zavdzné pre Emitenta a mdze byt
vykonatel'né sudmi akejkol'vek inej jurisdikcie. Ni¢ z toho, ¢o je uvedené v tomto ¢lanku
neobmedzuje ziadne pravo viest’ Konanie proti Emitentovi pred akymkol'vek inym stidom
prislusnej jurisdikcie a neobmedzuje ani vedenie Konania v jednej alebo vo viacerych
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jurisdikciach a nebrani tomu, aby sa Konania viedli v akejkol'vek inej jurisdikcii, ¢i uz
sucasne alebo nie.

(d) Emitent tymto neodvolatelne a bezpodmiene¢ne vymenovava velvyslanca Slovenskej
republiky pri sude St. James za agenta pre dorucovanie pisomnosti v Anglicku v stavislosti
s akymkol'vek Konanim.

(e) Emitent sa tymto neodvolatel'ne a bezpodmienecne vzdava naroku na imunitu (v rozsahu, v
ktorom méze imunita existovat’, ¢i uz z dévodu zvrchovanosti alebo inak) vo¢i jurisdikeii,
vykonu a akejkol'vek podobnej obrane a neodvolatel'ne suhlasi s tym, Ze oslobodi alebo
vyda akykol'vek proces, okrem iného vratane poskytnutia, vymahania alebo exekucie voci
akémukol'vek majetku (bez ohl'adu na jeho pouzitie alebo zamysl'ané pouzitie) na zaklade
akéhokol'vek prikazu, rozhodnutia alebo rozsudku vydaného v suvislosti s akymkol'vek
Konanim. Bez ohl'adu na vysSie uvedené sa Emitent nevzdava imunity vo vztahu k (i)
stiCasnym alebo budtcim ,,priestorom misie“ ako je tento pojem definovany vo
Viedenskom dohovore o diplomatickych vztahoch podpisanom v roku 1961, (ii) si¢asnym
alebo budicim ,konzularnym priestorom“ ako je tento pojem definovany vo
Viedenskom dohovore o0 konzularnych vztahoch podpisanom v roku 1963, (iii)
akymkol'vek aktivam, pravam a majetku vojenského charakteru v sprave vojenskych alebo
obrannych uradov alebo inych organov Emitenta, ktoré slizia na obranu Slovenskej
republiky alebo (iv) nerastnému bohatstvu, jaskyniam, podzemnym vodam, prirodnym
zdrojom a vodnym tokom Slovenskej republiky nachadzajiucim sa na uzemi Slovenskej
republiky. Emitent si vyhradzuje pravo dovolavat’ sa zvrchovanej imunity podla
amerického zakona o zahrani¢nych zvrchovanych imunitach zroku 1976 (U.S. Foreign
Sovereign Immunities Act of 1976) v stvislosti so zalobami podanymi vo¢i nemu na
akomkol'vek sude Spojenych Statov americkych alebo v Spojenych $tatoch americkych
podla akéhokol'vek federalneho alebo Statneho zédkona Spojenych Statov americkych
0 cennych papieroch.

Informacie uvedené v tomto dokumente sa nesmi priamo ¢i nepriamo zverejnit’ alebo
distribuovat’ v Spojenych Statoch americkych alebo do Spojenych §titov americkych. Tento
material nepredstavuje ponuku alebo sicast’ ponuky na predaj cennych papierov v
Spojenych Statoch alebo vyzvu na kipu alebo upisanie cennych papierov v Spojenych
Statoch. Cenné papiere uvedené v tomto dokumente neboli a ani nebudi registrované podl’a
amerického zikona o cennych papieroch z roku 1933 v zneni neskorSich predpisov (d’alej len
»Americky zakon o cennych papieroch®) a cenné papiere sa nesmi ponukat’ ani predavat’
vV Spojenych Statoch americkych bez ich registracie alebo v siilade s vynimkou z povinnosti
registracie v sulade s Americkym zdkonom o cennych papieroch a predpismi vydanymi
podPa ustanoveni uvedeného ziakona. V Spojenych Statoch americkych sa neuskutociiuje a
ani sa neuskuto¢ni Ziadna verejna ponuka cennych papierov.

Informacie uvedené v tomto dokumente nepredstavuju a ani nie si sucast’ou Ziadnej ponuky
na predaj alebo vyzvy kipu cennych papierov opisanych v tomto dokumente a Ziadny predaj
cennych papierov opisanych vtomto dokumente sa neuskuto¢ni v Ziadnej jurisdikcii, v
ktorej by takato ponuka, vyzva alebo predaj boli nezakonné bez toho, aby bola ponuka
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cennych papierov registrovana alebo podliehala vynimke z registracie podla zakonov o
cennych papieroch danej jurisdikcie.

Cenné papiere opisané v tomto dokumente moZu podliehat’ stabilizacii v stilade s platnymi
pravnymi predpismi.
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