SLOVENSKY NEZAVAZNY INFORMATIVNY PREKLAD ANGLICKEHO
ZAVAZNEHO ZNENIA

EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV SPLATNYCH V ROKU 2026

Dlhopisy v celkovej menovitej hodnote 2 250 000 000 NOK s urokovym vynosom 4,00 % splatné v
roku 2026 (dalej len ,,DIhopisy®, pricom tento pojem zahiiia vSetky d’al§ie dlhopisy vydané podl'a
&lanku 13 (Dalsie emisie), ktoré budu spolu s uz vydanymi Dlhopismi tvorit’ jednu emisiu) Slovenskej
republiky, v mene ktorej kona Ministerstvo financii Slovenskej republiky so sidlom Stefanovicova 5,
P.O. Box 82, 817 82 Bratislava, ICO: 00151742 (d’alej len ,,Emitent*) (a) boli vydané na zéaklade
listiny z 27. marca 2014 (v zneni neskor$ich zmien a dodatkov, d’alej len ,,Zavédzujuca listina®)
Emitenta, ktora sa na ne vztahuje, a (b) st predmetom zmluvy o fiskalnom zastipeni z 27. marca
2014 (v zneni jej neskorSich zmien a dodatkov, d’alej len ,,Zmluva o fiSkalnom zastupeni) medzi
Emitentom, spolo¢nostou HSBC Bank plc ako fiskalnym agentom (d’alej len ,,Fiskalny agent®,
pricom tento pojem zahrfia akékol'vek nastupcu fiskalneho agenta vymenovaného v suvislosti s
Dlhopismi), d’alsimi platobnymi agentmi a agentmi pre prevody uvedenymi v Zmluve o fiskalnom
zastupeni (spolo¢ne s Fiskalnym agentom d’alej len ,,Agenti, pricom tento pojem zahfiia akékol'vek
nastupcu alebo dalSich platobnych agentov a agentov pre prevody vymenovanych v suvislosti s
Dlhopismi) a spolo¢nostou HSBC Bank plc ako registratorom (d’alej len ,,Registrator®, pri¢om tento
pojem zahfiia akékol'vek nastupcu registratora vymenovaného v savislosti s DIhopismi).

Niektoré ustanovenia uvedené v tychto Emisnych podmienkach len sumarizuji Zmluvu o fiskadlnom
zastupeni a vychadzaju z podrobnych ustanoveni v nej uvedenych. Vsetky ustanovenia Zmluvy o
fiskalnom zastupeni st pre Drzitel'ov dlhopisov zavdzné. Ma sa za to, Ze Drzitelia dlhopisov boli
oboznameni so vsetkymi ustanoveniami Zmluvy o fiskdlnom zastupeni, ktoré sa na nich vztahuji.
Kopie Zmluvy o fiskdlnom zastipeni su k dispozicii na nahliadnutie pocas beznej pracovnej doby
v Stanovenych kancelériach (ako je tento pojem definovany v Zmluve o fiskalnom zastapeni). Pokial
z kontextu nevyplyva inak, odkazy na ,,Emisné podmienky* su odkazom na o¢islované ¢lanky tychto
emisnych podmienok.

1. PODOBA, MENOVITA HODNOTA A VLASTNICTVO

@) Podoba a menovita hodnota. Dlhopisy su vydané ako dlhopisy na meno s poradovym
¢islom. Dlhopisy budt vydané v najnizSej menovitej hodnote 1 000 000 NOK alebo v
akejkol'vek vyssej hodnote, ktora bude celo¢iselnym nasobkom sumy 1 000 000 NOK
(kazda z nich d’alej len ,,Povolend menovita hodnota“).

(b) Vlastnictvo. Vlastnicke pravo k Dlhopisom prechadza na Drzitel'a dlhopisu pri
prevode a registrécii, ako sa uvadza v Clanku 2 (Registracia) a 3 (Prevod Dlhopisov).
Drzitel’ (ako je tento pojem definovany nizsie) akéhokol'vek Dlhopisu (pokial’ pravne
predpisy nevyzadujt inak alebo prislusny sud nenariadi inak) sa bude povazovat’ za
pravoplatného vlastnika daného Dlhopisu na vsetky Gcely, a to bez ohl'adu na to, ¢i je
Dlhopis po lehote splatnosti alebo nie, bez ohladu na akékol'vek oznamenie o
vlastnickom prave, truste alebo akomkol'vek inom podiele na fiom, bez ohladu na
akykol'vek zapis akejkol'vek Osoby (ako je tento pojem definovany nizSie) uvedeny
na Dlhopise (okrem riadne vykonaného prevodného rubopisu vo forme obsiahnutej
na Dlhopise) alebo bez ohladu na ozndmenie o akomkol'vek predchadzajucom
odcudzeni alebo strate tohto Dlhopisu). Ziadna Osoba nebude zodpovedné za takéto
posudzovanie daného drzitel’a.

V tychto Emisnych podmienkach pojem ,,Osoba“ znamena akukol'vek fyzicka osobu,
spolo¢nost, podnik, firmu, partnerstvo, spolo¢ny podnik, zdruZenie, organizaciu,
ktora nie je spolo¢nostou, trust alebo iny pravny subjekt okrem iného vratane statu
alebo statneho organu alebo iného subjektu, bez ohl'adu na to, ¢i ma alebo nema
samostatnl pravnu subjektivitu, a pojem ,DrziteP dlhopisu“ alebo ,drzitel*
znamena Osobu, na meno ktorej je Dlhopis zaregistrovany v Registri (ako je tento
pojem definovany nizSie) (a v pripade spoluvlastnictva prvé meno, ktoré je na
Dlhopise uvedené), a pojem ,,drZitelia“ sa vyklada primerane.



Listinny dlhopis v konecnej podobe (dalej len , Koneény listinny dlhopis“) bude
vydany kazdému Drzitel'ovi dlhopisu v sUvislosti s jeho zaregistrovanymi DIhopismi.

Dlhopisy budld najskdr zastipené globalnym dlhopisom (dalej len ,, Globalny
dlhopis “); podiely na iom budu zamenitelné za Konecné listinné dlhopisy, a to za
okolnosti uvedenych na Globalnom dlhopise. Globalny dlhopis bude uloZeny u
spoloc¢ného depozitara pre Euroclear Bank SA/NV (dalej len , Euroclear®) a
Clearstream Banking, société anonyme (dalej len , Clearstream, Luxemburg®) a
zaregistrovany v mene nominanta spolocného depozitira.

(c) Prava tretich osdb. Ziadna Osoba nie je opravnend vyméhat Ziadnu emisnu
podmienku podla Zakona o zmluvach (Prava tretich oséb) z roku 1999.
REGISTRACIA

Emitent zabezpeci, aby Registrator viedol register (d’alej len ,,Register) mimo Spojeného
kralovstva, v ktorom budi uvedené mena a adresy drzitelov Dlhopisov a podrobné
informacie o Dlhopisoch, ktoré vlastnia, a o vSetkych prevodoch a splateniach Dlhopisov.

PREVOD DLHOPISOV

()

(b)

(©)

(d)

Prevod. Podla podmienok Zmluvy o fiskalnom zastipeni a ¢lankov 3(b) (Ziadne
poplatky), 3(c) (Uzavreté obdobia) a 3(e) (Predpisy tykajuce sa prevodov a
registracie) moze byt kazdy Dlhopis, resp. jeho Cast prevedend v Povolenej
menovitej hodnote odovzdanim prislusného Koneéného listinného dlhopisu (spolu s
riadne vyplnenou, podpisanou aak to bude relevantné riadne opeciatkovanou
ziadost'ou 0 prevod v suvislosti s danym Dlhopisom, resp. jeho ¢astou) v Stanovenej
kanceldrii Registratora alebo ktoréhokol'vek Platobného agenta alebo Agenta pre
prevody. Dlhopis moze byt zaregistrovany a prevedeny len na meno uréenej osoby
alebo 0sdb. Kazdy prevod Dlhopisu, ktory nebude zaregistrovany v Registri, bude
neplatny.

Registrator zaregistruje prevod do piatich Pracovnych dni (ako je tento pojem
definovany niZ$ie) od dorucenia riadne vyplnenej Ziadosti o prevod Dlhopisu a doruci
nadobudatel’'ovi novy Kone¢ny listinny dlhopis (a ak sa prevadza len ¢ast’ Dlhopisu,
tak dorué¢i prevodcovi Kone¢ny listinny dlhopis slvisiaci s neprevadzanou ¢astou
Dlhopisu) do Stanovenej kancelarie Registratora, alebo (v pripade, Zze sa na Ziadost’
nadobudatela alebo prevodcu dorucuje Konecny listinny dlhopis inak, nez beznou
postou, potom na riziko a naklady nadobudatela alebo prevodcu) doru¢i Konecny
listinny dlhopis postou bez poistenia na adresu, ktori nadobudatel’ alebo prevodca
uvedie.

Ziadne poplatky. Takyto prevod sa uskutoéni bezodplatne, ak (i) osoba, ktora podava
ziadost’ o prevod, zaplati alebo zabezpeéi tihradu vSetkych dani, poplatkov a inych
Statom stanovenych poplatkov suavisiacich s prevodom, (ii) dokumenty tykajlce sa
vlastnickeho prava a/alebo totoznosti osoby podavajucej ziadost’ su pre Registratora
postacujuce a (iii) sa tento prevod uskutoéni v sulade s primeranymi predpismi, na
ktorych sa Emitent s Registratorom dohodnu.

Uzavreté obdobia. Od Emitenta alebo Registratora sa nesmie pozadovat’, aby
zaregistrovali prevod akéhokol'vek Dlhopisu (alebo jeho ¢asti) v obdobi 15 dni
bezprostredne pred diiom splatnosti istiny alebo Grokov v suvislosti s takymito
Dlhopismi.

Pracovny deii. V tychto Emisnych podmienkach pojem ,,Pracovny deii“ znamena
deni (okrem soboty a nedele), kedy komeréné banky a medzinarodné devizové trhy
zuétovavaju platby a su otvorené na bezné obchodovanie (vratanie obchodovania v
cudzich menach a so zahraniénymi vkladmi) v Londyne, Osle a Bratislave a v meste,



v ktorom sa nachadza Stanovena kancelaria Registratora alebo pripadne prislusného
Platobného agenta alebo Agenta pre prevody, a ktory je takisto diiom, kedy je
otvoreny Transeurdpsky automatizovany expresny systém hrubého zictovania platieb
v realnom CGase (Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET) System) (dalej len ,,Systtm TARGET®) alebo akykol'vek jeho
nastupnicky systém.

(e) Predpisy tykajuce sa prevodov a registracie. Vsetky prevody Dlhopisov a zapisy do
Registra sa uskutocnia podla podrobnych predpisov tykajucich sa prevodu
Dlhopisov, ktoré su prilozené k Zmluve o fiSkalnom zastipeni ako priloha ¢. 1.
Emitent je opravneny zmenit tieto predpisy so suhlasom Registratora, priCom tento
suhlas nesmie byt bezdovodne odoprety ani zadrzany.

( Povolené menovité hodnoty. Ziadny Dlhopis nesmie byt prevedeny v pripade, Ze
menovita hodnota prevadzanych Dlhopisov (a v pripade, Ze sa neprevadzaju vsetky
Dlhopisy, ktoré drzitel’ vlastni, menovita hodnota zostavajlcej ¢asti neprevadzanych
Dlhopisov) nepredstavuje Povolend menovit( hodnotu.

4. STATUS

V suvislosti s platbou Dlhopisy zakladaju priame, v§eobecné, nepodmienené, nepodriadené a
nezabezpefené zaviazky Emitenta a maju vo vztahu k priorite platobného zaviazku vzdy
navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii a
prinajmen$om rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi suc¢asnymi alebo
budtcimi priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi, nepodriadenymi a nezabezpecenymi
zavdzkami Emitenta s vynimkou tych zavazkov, ktoré mozu mat prednostné postavenie
vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych predpisov vztahujucich sa na prava
veritelov.

5. UROK

@) Akumuléacia arokov. Kazdy Dlhopis bude turo¢eny od 27. marca 2014 (d’alej len
,,Dell emisie*), a to urokom vo vyske 4,00 % ro¢ne splatnym pozadu 27. marca kazdy
rok (jednotlivo d’alej len ,,.Dei splatnosti irokov*), za podmienok uvedenych v
¢lanku 6 (Platby). Kazdé obdobie zac¢inajtice v Den emisie (vratane tohto dia) alebo v
ktorykolI'vek Den splatnosti irokov a konciace sa v nasledujuci Den splatnosti trokov
(okrem tohto nasledujiiceho Diia splatnosti irokov) sa nazyva ,,Urokové obdobie®.

(b) Zanik drokov. Kazdy Dlhopis prestane byt tro¢eny od prislusného dna jeho
splatnosti, pokial nie je po riadnom odovzdani tohto Dlhopisu platba istiny
neopravnene zadrzana alebo odmietnuta. V takom pripade bude Dlhopis nad’alej
uroéeny trokom uvedenym vys$sie (po ako aj pred rozhodnutim), a to do (i) dna, kedy
Drzitel’ dlhopisu dostane vsetky sumy splatné v stvislosti s tymto Dlhopisom (az do
tohto dia), resp. kedy budu takéto sumy prijaté v jeho mene, (ii) do siedmeho dna
odo dna, kedy FiSkalny agent podla ¢lanku 12 (Oznamenia) oznami Drzitel'om
dlhopisov, Ze prijal vSetky sumy splatné v savislosti s DIhopismi, ato do tohto
siedmeho dna, podl'a toho, ktora z tychto okolnosti nastane skor (okrem pripadu, ak
doéjde k akémukol'vek d’alsiemu omeskaniu s platbou).

(c) Vypocet urokov za akéhokolvek iné obdobie. Ak je potrebné vypocitat’ urok za
akékol'vek iné nez Urokové obdobie, vypoéita sa na zaklade roka s po¢tom 360 dni,
12 mesiacov, s po¢tom 30 dni na kazdy mesiac a Vv pripade nelplného mesiaca
S poctom skutocne uplynutych dni.

6. PLATBY

@) Istina. Platby istiny v stvislosti s kazdym Urokom a platba splatnych Grokov v iny
defi nez v Deti splatnosti tirokov sa uskuto¢ni v prospech osoby, ktora je uvedend v
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Registri v Rozhodujuci den pri skonéeni obchodovania (ako je tento pojem
definovany niz8ie) a pri odovzdani prislusného Konecného listinného dlhopisu (a v
pripade Ciastocnej platby pri rubopise Kone¢ného listinného dlhopisu) v Stanovenej
kanceldrii Registratora, Platobného agenta alebo Agenta pre prevody.

Uroky. Platba splatnych urokov sa v Defi splatnosti urokov uskutoéni v prospech
osoby, ktora je uvedena v Registri v Rozhodujtici den pri skonc¢eni obchodovania.

Rozhodujuci deii. Pojem ,Rozhodujuci den“ znamend pitnasty den pred diiom
splatnosti prislusnej platby.

Platby. Kazda platba v stvislosti s Dlhopismi podl'a ¢lanku 6(a) (Istina) a (b) (Uroky)
sa uskutoéni formou Seku vystaveného v noérskych korunach v pobocke banky
v Londyne alebo Osle, ktory bude odoslany postou drzitel'ovi prislusného Dlhopisu
na jeho adresu uvedenu v Registri. Avsak na zaklade Ziadosti drzitela dorucenej do
Stanovenej kancelarie Registratora, Platobného agenta alebo Agenta pre prevody
asponl 15 dni pred ditom splatnosti akejkol'vek platby v suvislosti s DIhopisom sa tato
platba moze uskutoénit’ prevodom na ucet prijemcu platby vedeny v norskych
korunéch v akejkol'vek banke v Londyne alebo Osle.

Ak sa ma platba uskutocnit’ formou Seku, Sek bude zaslany posStou v pracovny den
pred diiom splatnosti platby alebo v pripade platieb uvedenych v ¢lanku 6(a) (Istina)
v pracovny den, kedy bude prislusny Kone¢ny listinny dlhopis odovzdany (alebo
pripadne rubopisovany), ako sa uvadza v ¢lanku 6(a) (Istina) (a to na riziko a naklady
drzitel'a v pripade, Ze sa Sek zasiela na Ziadost’ drzitel'a inak neZ beznou postou).

Ak sa ma platba uskuto¢nit’ prevodom na ucet vedeny v nérskych korunach, prikaz na
Uhradu bude vydany (so splatnostou v den splatnosti, resp. ak deni splatnosti nie je
pracovnym diiom, potom bezprostredne nasledujuci pracovny den) v savislosti s
platbou istiny v den splatnosti platby alebo v def, kedy bude prislusny Kone¢ny
listinny dlhopis odovzdany (alebo v pripade Ciasto¢nej platby rubopisovany) podla
toho, ktora z tychto okolnosti nastane neskér, a v suvislosti s platbou trokov a inych
sum bude prikaz na Ghradu vydany v den splatnosti platby.

Agenti. Meno prvého Platobného agenta, Agenta pre prevody a Registratora a ich
Stanoven¢ kancelarie su uvedené nizSie. Na zaklade Zmluvy o fiskalnom zastupeni si
Emitent vyhradzuje pravo kedykol'vek odvolat ktoréhokol'vek Agenta alebo
Registratora a vymenovat’ jeho nastupcu alebo d’al§icho Agenta ¢i Registratora, avSak
za podmienky, Zze vZzdy bude mat’”:

Q) Fiskalneho agenta,

(i) Platobného agenta a Agenta pre prevody aspoii v jednom vyznamnom meste
v Eurdpe,

(iii) Platobného agenta a Agenta pre prevody so Stanovenou kancelériou v
¢lenskom $tate Eurdpskej unie, ktory nebude povinny zrazit’ alebo odpocitat’
dan podl'a smernice Rady 2003/48/ES o zdanovani prijmu z Uspor vo forme
platby Urokov alebo akéhokol'vek zakona, ktorym sa tato Smernica vykonava,
dodrziava alebo sa tato zrazka ¢i odpocet zavadza za G¢elom dodrzania tejto
Smernice, a

(iv)  Registratora,

a to zaslanim pisomnej vypovede prislusnému dotknutému Agentovi asponi 60 dni
vopred, pricom vypovedna lehota musi uplynit asponn 30 dni pred alebo po
akomkol'vek dni splatnosti platby v stivislosti s Dlhopismi. Oznamenie o akomkol'vek
odvolani, vymenovani alebo zmene Stanovenej kancelérie ktoréhokol'vek Agenta



alebo Registratora bude Drzitel'om dlhopisov zaslané ¢o mozno najskor v sulade s
¢lankom 12 (Oznamenia).

()] Platby podliehajuce fiskalnym pravaym predpisom. Vsetky platby v suvislosti
S Dlhopismi podliehaju vo vSetkych pripadoch vSetkym platnym fiskdlnym a inym
pravnym predpisom a zdkonom bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia clanku 7
(Zdanenie). Za tieto platby nebudd Drzitel'om dlhopisov uc¢tovné Ziadne poplatky ¢i
vydavky.

(9) OmeSkanie platby. Drzitelia dlhopisov nebudu mat’ narok na uhradu ziadneho uroku
alebo inej platby za akékol'vek omeskanie platby vyplyvajuce z dovodu, Ze (i) den
splatnosti platby nie je pracovnym diiom, alebo Ze (ii) Sek zaslany posStou podla
¢lanku 6 (Platby) bol doruéeny po dni splatnosti platby, resp. sa postou stratil.

(h) Pracovné dni. V tychto Emisnych podmienkach pojem ,,pracovny dei* znamena
den (okrem soboty a nedele), kedy komeréné banky a medzindrodné devizové trhy
zuctovavaju platby a su otvorené na bezné obchodovanie (vratanie obchodovania v
cudzich menéach a zahrani¢nymi vkladmi) v Londyne, Osle a Bratislave, a v pripade
odovzdania Konecného listinného dlhopisu na mieste, kde sa nachddza Stanovena
kancelaria Registratora alebo prislusného Platobného agenta alebo Agenta pre
prevody, ktorému sa odovzdava prislusny Kone¢ny listinny dlhopis, a ktory je takisto
ditom, kedy je otvoreny Systém TARGET alebo akykol'vek jeho néstupnicky systém.

(1) Planované splatenie. Pokial’ predtym neddjde ku kupe alebo zaniku Dlhopisov ako sa
uvadza nizSie, kazdy Dlhopis bude splateny vo vySke menovitej hodnoty 27. marca
2026 za podmienok uvedenych v ¢lanku 6 (Platby).

() Ziadne d’alSie splatenie. Emitent nie je opravneny splatit’ Dlhopisy inak, ne ako sa
uvadza v ¢lanku 6(i) (Planované splatenie).

(k) Kudpa Dlhopisov. Emitent moze kedykol'vek kupit' alebo zabezpecit, aby ini kupili
Dlhopisy v jeho mene na vol'nom trhu alebo inak za aktkol'vek cenu. Emitent sa
moze rozhodnut’ takto kupené Dlhopisy drzat’ alebo predat’ (za podmienky, Ze sa
takyto predaj uskutocni mimo Spojenych Statov americkych, a inak v sulade so
v8etkymi platnymi pravnymi predpismi), alebo ich pripadne odovzdat’ za u¢elom ich
zniCenia V stlade s niz$ie uvedenym ¢lankom 6(1) (Zanik DIhopisov).

0] Zanik Dlhopisov. Emitent sa moZe rozhodnut, ze akékol'vek Dlhopisy, ktoré kupil
podrla ¢lanku 6(k) (Kupa) zanikn(, a tak ich odovzda za Géelom ich zni¢enia. Pokial
su Dlhopisy prijaté na obchodovanie na burze cennych papierov v Luxemburgu a ak
to pravne predpisy tejto burzy vyzaduju, Emitent okamzZite burze ozndmi zanik
akychkol'vek Dlhopisov podl'a tohto ¢lanku 6(1) (Zanik DIhopisov).

ZDANENIE

Vsetky platby istiny a Urokov z Dlhopisov budi vykonané bez zrazok a odpoctov na ucely
akychkol'vek dani, poplatkov, vymerov alebo $tatom stanovenych poplatkov akejkol'vek
povahy uloZenych, vyrubenych, inkasovanych, zrazanych alebo vymeranych Slovenskou
republikou alebo v Slovenskej republike, alebo akoukol'vek jej politickou zlozkou, alebo jej
organom, ktory ma v Slovenskej republike pravomoc zdanovat’ s vynimkou, ak takuto zrazku
alebo odpocet vyzaduju pravne predpisy. V takom pripade je Emitent povinny uhradit’ také
dodato¢né sumy, aby zabezpecil, ze Drzitelia dlhopisov dostan( také sumy, ktoré by dostali,
ak by sa ziadne takéto zrazky alebo odpocty nevyzadovali svynimkou toho, ze ziadne
dodato¢né platby nebudl zaplatené v savislosti s akymkol'vek Dlhopisom:

@) Iny vzfah: ak ma tuto platbu vykonat' drzitel’, alebo sa dana platba ma vykonat
Vv jeho mene, ak je tento drzitel’ vo vztahu k takémuto Dlhopisu povinny zaplatit’ tieto
dane, poplatky, vymery alebo Statom stanovené poplatky z dovodu, Zze je nejakym



spésobom spojeny so Slovenskou republikou inak, nez len na zaklade vlastnictva
takéhoto Dlhopisu,

(b) PredloZenie Dlhopisu po viac ako 30 ditoch od Rozhodujiiceho diia: ak (v pripade
platby istiny alebo Urokov zo splatenia) drzitel' alebo osoba v jeho mene odovzda
prislusny Konecny listinny dlhopis za ucelom platby po viac ako 30 diloch od
Prislusného dna (ako je tento pojem definovany nizsie) S vynimkou pripadu, ak by
mal drzitel' tohto Dlhopisu narok na dodatocné sumy, ak by tento Koneény listinny
dlhopis predlozil za Géelom platby v posledny den tejto 30 diovej lehoty,

(c) Platby fyzickym osobam: ak sa na fyzick osobu vztahuje zrazka alebo odpocet
z tejto platby atato zrazka alebo odpocet sa musi vykonat podla smernice Rady
2003/48/ES o zdanovani prijmu z uspor alebo akéhokol'vek zakona, ktorym sa tato
Smernica vykonava, dodrziava alebo sa tato zrazka ¢i odpocet zavadza za Gcelom
dodrZania tejto Smernice, alebo

(d) Platby zo strany iného Platobného agenta alebo Agenta pre prevody: ak (v pripade
platby istiny alebo Urokov zo splatenia) Drzitel’ dlhopisu alebo osoba v jeho mene
odovzda prislusny Koneény listinny dlhopis za uc¢elom platby, hoci by sa mohol
vyhnut tejto zrazke alebo odpoctu, ak by prislusny Konecny listinny dlhopis predlozil
inému Platobnému agentovi alebo Agentovi pre prevody v ¢lenskom $tate Eurdpskej
Unie.

Pojem ,,Prislusny den“ znamena (i) defi, v ktory bude platba po prvy krét splatna, a (ii) v
pripade, ze Fiskalny agent v Londyne alebo v Osle nedostane splatni sumu v plnej vyske v
deni, resp. pred takymto diiom splatnosti, potom deii, v ktory bude prijatad suma v plnej vyske
spolu s akymikol'vek trokmi, podla toho, ktora z tychto okolnosti nastane neskér. Tato
skuto¢nost’ bude ozndmena Drzitel'om dlhopisov. Ma sa za to, ze akykol'vek odkaz v tychto
Emisnych podmienkach na istinu a/alebo troky zahriiuje akékol'vek dodato¢né sumy, ktoré
mozu byt splatné podla tohto ¢lanku alebo na zéklade akéhokol'vek zavizku poskytnutého
navySe k nim alebo ako ndhradu za ne podl'a Zmluvy o fiskalnom zastupeni.

PREMLCANIE

Naroky vo¢i Emitentovi suvisiace s istinou a urokom zaniknu, ak prislusny Kone¢ny listinny
dlhopis nebude odovzdany za celom platby podl'a ¢lanku 6 (Platby) do 10 rokov (v pripade
istiny) a piatich rokov (v pripade troku) od Prislusného dna.

PRIPADY NEPLNENIA

Drzitelia, ktori drzia najmenej 25 % menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych DIlhopisov,
sU opravneni vyhlasit’ okamzita splatnost’ Dlhopisov vo vyske 100 % ich menovitej hodnoty
spolu so vzniknutymi Grokmi bez toho, aby bolo potrebné splnit’ d’alsie formality, a to
zaslanim pisomného oznamenia Emitentovi (s kdpiu pre Fiskalneho agenta) v pripade, ze
nastane a pretrvava ktorakol'vek z udalosti uvedenych v bode (a) alebo (b) nizsie (kazda
jednotlivo d’alej len ako ,,Pripad neplnenia®).

Po takomto vyhlaseni okamzitej splatnosti Dlhopisov je Emitent povinny oznamit’ tato
skutocnost’ drzitelom Dlhopisov spdsobom uvedenym v Zmluve o fiskalnom zastapeni v
stlade s ¢lankom 12 (Oznémenia). Takéto vyhlasenie okamzitej splatnosti Dlhopisov mozu
zrusit’ a odvolat’ drzitelia, ktori drzia aspoit 50 % menovitej hodnoty vzdanych a nesplatenych
Dlhopisov, a to zaslanim pisomného oznamenia o tejto skuto¢nosti Emitentovi (S kopiu pre
Fiskalneho agenta).

(@) Nevykonanie Uhrady. Emitent neuhradi akikol'vek sumu splatnej menovitej hodnoty
alebo trokov vo vztahu k Dlhopisom a takéto omeSkanie thrady urokov alebo
d’alSich sim trva po dobu 30 dni, alebo
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(b) Porusenie inych povinnosti. Emitent nesplni alebo nedodrzi ktorukol'vek zo svojich
inych povinnosti vztahujtcich sa na Dlhopisy a dané poruSenie nemozno odstranit’,
resp. hoci je mozné toto poruSenie odstranit’, porusenie pretrvava po dobu 45 dni po
zaslani oznamenia o danom poruseni zo strany ktoréhokol'vek drzitela DIhopisov
Emitentovi do Stanovenej kancelarie Fiskalneho agenta.

NAHRADA DLHOPISOV

V pripade, ze dojde k akejkol'vek strate, odcudzeniu, poSkodeniu alebo zniceniu
ktoréhokol'vek Konecného listinného dlhopisu, tento Kone¢ny listinny dlhopis moze byt
nahradeny v Stanovenej kancelérii Registratora, ktoréhokol'vek Platobného agenta alebo
Agenta pre prevody podl'a vsetkych platnych pravnych predpisov a podmienok burzy cennych
papierov alebo iného prislusného organu s tym, ze ziadatel' uhradi vydavky, ktoré v tejto
suvislosti vzniknQ, a za podmienky, Ze predlozi dokaz, zabezpeGenie a uhradi ndhradu skody
alebo nieco iné, ktoré moéze Emitent pozadovat' (za podmienky, Ze takato poziadavka je
primerand z hladiska beznej trhovej praxe). PoSkodené alebo zni¢ené Konec¢né listinné
dlhopisy musia byt’ najskér odovzdané a az potom budt vydané Koneéné listinné dlhopisy,
ktoré ich nahradia.

ZHROMAZDENIA DRZITELOV DLHOPISOV; ZMENY

@) Vseobecné ustanovenia. Zmluva o fiskalnom zastipeni obsahuje ustanovenia
tykajlce sa zvoldvania zhromazdeni Drzitel'ov dlhopisov, aby na nich prediskutovali
akékol'vek zalezitosti suvisiace s Dlhopismi vratane zmeny akéhokol'vek ustanovenia
tychto Emisnych podmienok, Zavizujucej listiny alebo Zmluvy o fiskdlnom
zastapeni. NizSie je uvedené zhrnutie vybranych ustanoveni uvedenych v Zmluve
0 fiskalnom zastapeni

Na ucely tohto ¢lanku 11:

,DIhové cenné papiere” znamenaji Dlhopisy a akékol'vek iné poukazky, dlhopisy,
obligacie alebo iné DIhové cenné papiere vydané Emitentom v jednej alebo viacerych
sériach, s povodne urcenou lehotou splatnosti dlhSou ako jeden rok, a to vratane
akychkol'vek podobnych zavidzkov, bez ohladu na ich pdvodne urenu dobu
splatnosti, ktoré boli povodne stucastou Dlhového cenového papiera.

»Zmena tykajlca sa viacerych sérii“ znamena zmenu, ktorej predmetom su (i)
Dlhopisy alebo akakol'vek dohoda, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava
(vratane Zavézujlcej listiny alebo Zmluvy o fiskalnom zastupeni), a (ii) iné DIhové
cenné papiere jednej alebo viacerych sérii alebo dohoda, ktorou sa riadi vydavanie
alebo sprava tychto inych DIhovych cennych papierov.

,vydany a nesplateny“ v savislosti s akymkol'vek Dlhopisom znamena Dlhopis,
ktory je na ucely ¢lanku 11(j) (Vydané a nesplatené Dlhopisy) povazovany za vydany
a nesplateny, a v stvislosti s Dlhovymi cennymi papiermi akejkol'vek inej série bude
stanoveny v stlade s platnymi emisnymi podmienkami tychto Dlhovych cennych
papierov.

»Vyhradena zalezitost** v sOvislosti Dlhopismi znamena akukol'vek zmenu
Emisnych podmienok alebo akejkol'vek dohody, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo
sprava (vratane Zavizujlcej listiny alebo Zmluvy o fiskdlnom zastapeni), ktora by

viedla:
Q) k zmene datumu splatnosti akejkol'vek sumy v stvislosti s DIhopismi,
(i) k zniZeniu akejkol'vek sumy (vratane akejkol'vek sumy po lehote splatnosti)

splatnej v savislosti s DIhopismi,



(b)

(©)

(iii) k zmene spdsobu pouZitého na vypocet akejkol'vek sumy splatnej v suvislosti
s Dlhopismi,

(iv) k zmene meny alebo miesta platby akejkol'vek sumy splatnej v svislosti s
Dlhopismi,

(V) k podmieneniu zavizku Emitenta uhradzat’ platby v savislosti s Dlhopismi
alebo kinej zmene zavdzku Emitenta uhradzat platby v savislosti s
Dlhopismi,

(vi) k zmene akychkol'vek okolnosti tykajucich sa platieb, za ktorych mozno
Dlhopisy vyhlasit’ za okamzite splatné aj pred ur¢enou lehotou ich splatnosti,

(vii)  kzmene postavenia Dlhopisov vo vztahu K priorite platieb v stvislosti s
Dlhopismi,

(viii)  k zmene prava, ktorym sa riadia Dlhopisy,

(ix) k zmene stdu prislusného pre Emitenta alebo zrieknutia sa imunity zo strany
Emitenta v savislosti so sidnym konanim vyplyvajlacim z Dlhopisov alebo
v suvislosti s nimi,

x) k zmene menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, alebo
v pripade zmeny tykajlcej sa viacerych sérii, k zmene menovitej hodnoty
Dlhovych cennych papierov akejkol'vek inej série, potrebnej na schvalenie
navrhovanej zmeny v suavislosti s Dlhopismi, k zmene menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov potrebnej pre uznaSaniaschopnost’
zhromazdenia drzitel'ov Dlhopisov alebo k zmene pravidiel na urcenie, ¢i sa
Dlhopis na tieto ucely povazuje za vydany a nesplateny,

(xi) k zmene alebo zaniku Zavazujucej listiny, alebo
(xii)  k zmene definicie Vyhradenej zalezitosti,

priCom v suvislosti s Dlhovymi cennymi papiermi inych sérii ma pojem ,,vyhradena
zalezitost™ rovnaky vyznam okrem toho, Ze akékol'vek vysSsie uvedené odkazy na
Dlhopisy alebo akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi ich vydavanie alebo sprava
(vrdtane Zmluvy o fiskalnom zastapeni), sa maju chapat’ ako odkazy na takéto iné
Dlhové cenné papiere alebo akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi vydavanie alebo
sprava takychto inych DIhovych cennych papierov.

,,Séria“ znamena emisiu Dlhovych cennych papierov spolu s akoukol'vek dalsou
tranzou alebo tranzami Dlhovych cennych papierov, ktoré s navzajom, ako aj vo
vztahu k pdovodnej emisii Dlhovych cennych papierov (i) identické vo vSetkych
ohl'adoch okrem datumu ich vydania alebo prvého platobného dina a (ii) vyjadrené
ako konsolidované a vytvarajlce jednu emisiu, pri¢om plati, Ze tento pojem zahffa
Dlhopisy a vsetky d’alsie emisie DIhopisov.

Zvolanie zhromaZdenia DrZitel’ov dlhopisov. Zhromazdenie Drzitel'ov dlhopisov:
(1) moze kedykol'vek zvolat’ Emitent a

(i) zvola Emitent, ak v suvislosti s DlIhopismi nastal Pripad neplnenia, ktory
pretrvava, a o zvolanie zhromazdenia pisomne poziadaju drzitelia Dlhopisov
predstavujlcich najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty vtom case
vydanych a nesplatenych DIlhopisov.

UzndSaniaschopnost’. Ak zhromazdenie nie je uznasaniaschopné, neprerokuje ziadnu
zalezitost okrem volby predsedu zhromazdenia, ak ho nevymenoval Emitent.
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Zhromazdenie Drzitelov dlhopisov, na ktorom sa bude hlasovat’ o navrhovanej
zmene:

(M Vyhradenej zalezitosti bude uznasaniaschopné, ak sa ho zi¢astni jedna alebo
viac 0s0b, ktoré st drzitel'mi Dlhopisov predstavujicich najmenej dve tretiny
celkovej menovitej hodnoty v tom ¢ase vydanych a nesplatenych Dlhopisov,
a

(i) inej ako Vyhradenej zalezZitosti bude uznaSaniaschopné, ak sa ho zucastni
jedna alebo viac 0s0b, ktoré su drzitelmi Dlhopisov predstavujicich
najmenej 50 % celkovej menovitej hodnoty vtom case vydanych a
nesplatenych DIhopisov.

Odrocené zhromazdenie bude uznaSaniaschopné, ak sa ho zucastni jedna alebo viac
0s0b, ktori st drziteI'mi Dlhopisov predstavujtcich:

(1) najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty vtom case vydanych a
nesplatenych DIlhopisov v pripade navrhovanej zmeny Vyhradenej zalezitosti
a

(i) najmenej 25 % celkovej menovitej hodnoty vtom c¢ase vydanych a
nesplatenych Dlhopisov v pripade navrhovanej zmeny inej ako Vyhradenej
zalezitosti.

Zmena nevyhradenej zdleZitosti. Emisné podmienky a akukol'vek dohodu, ktorou sa
riadi ich vydavanie alebo sprava (vratane Zmluvy o fiskalnom zastupeni), mozno
zmenit’ v sUvislosti s akoukol'vek zalezitostou, ktora nie je Vyhradenou zaleZitost'ou,
so stihlasom Emitenta a:

Q) stuhlasnym hlasovanim drzitelov Dlhopisov predstavujicich viac ako 50 %
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori su
zastUpeni na riadne zvolanom a uzna$aniaschopnom zhromazdeni Drzitel'ov
dlhopisov, alebo

(i) pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi DIlhopisov (alebo v ich mene)
predstavujlcich viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a
nesplatenych DIhopisov.

Zmena Vyhradenej zadleZitosti. Emisné podmienky a akukol'vek dohodu, ktorou sa
riadi ich vydavanie alebo sprava (vratane Zmluvy o fiskalnom zastupeni), mozno
zmenit’ v sOvislosti s akoukol'vek Vyhradenou zaleZitost'ou so sithlasom Emitenta a:

Q) stihlasnym hlasovanim drzitel'ov DIlhopisov predstavujlcich najmenej 75 %
celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, ktori sd
zastUpeni na riadne zvolanom a uzna$aniaschopnom zhromazdeni Drzitel'ov
dlhopisov, alebo

(i) pisomnym uznesenim podpisanym drzitelmi Dlhopisov (alebo v ich mene)
predstavujlcich najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty v tom Case
vydanych a nesplatenych Dlhopisov.

Zmena tykajuca sa viacerych sérii. V pripade Zmeny tykajicej sa viacerych sérii
Emisné podmienky a emisné podmienky Dlhovych cennych papierov akejkol'vek inej
série a akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi vydavanie alebo sprava Dlhopisov alebo
Dlhovych cennych papierov takejto inej série mozno zmenit v suvislosti S
Vyhradenou zalezitost'ou so suhlasom Emitenta a:

Q) suhlasnym hlasovanim drzitel'ov DIhovych cennych papierov predstavujicich
najmenej 75 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych
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(h)

(i)

Dlhovych cennych papierov zastlpenych na samostatnych, riadne zvolanych
a uznaSaniaschopnych zhromazdeniach drzitel'ov Dlhovych cennych papierov
vSetkych sérii (branych spoloéne), ktorych by sa navrhovana zmena tykala,
alebo

(i) pisomnym uznesenim podpisanym drzitemi DIhovych cennych papierov
(alebo v ich mene) predstavujlcich najmenej dve tretiny celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych papierov vsetkych sérii
(branych spolo¢ne), ktorych by sa navrhovana zmena tykala,

(M suhlasnym hlasovanim drzitel'ov DIhovych cennych papierov predstavujucich
najmenej dve tretiny celkovej menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych
Dlhovych cennych papierov zastlpenych na samostatnych, riadne zvolanych
a uznaSaniaschopnych zhromazdeniach drzitelov kazdej série Dlhovych
cennych papierov (branych samostatne), ktorych by sa navrhovand zmena
tykala, alebo

(i) pisomnym uznesenim podpisanym drzite'mi DIhovych cennych papierov
(alebo v ich mene) predstavujdcich najmenej 50 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhovych cennych papierov kazdej série
(branych samostatne), ktorych by sa navrhovana zmena tykala.

Pisomné uznesenia. Pisomné uznesenie podpisané drzitelmi pozadovanej vacSiny
Dlhopisov, alebo v ich mene, bude platné na vsetky tcely, ako keby to bolo uznesenie
prijaté na uznasaniaschopnom zhromazdeni Drzitel'ov dlhopisov, riadne zvolanom
a konanom v sulade s tymito ustanoveniami. Pisomné uznesenie moze mat’ podobu
jedného alebo viacerych dokumentov podobnej formy, pricom kazdy bude podpisany
jednym alebo viacerymi DrziteI'mi dlhopisov, alebo v ich mene.

Zdviznost’. Uznesenie riadne prijaté na uznasaniaschopnom zhromazdeni drZitel'ov,
ktoré bolo zvolané akonalo sa vsulade stymito ustanoveniami, alebo pisomné
uznesenie riadne podpisané poZadovanou vécSinou Drzitelov dlhopisov, bude
zavazné pre vSetkych Drzitel'ov dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i dany drzitel’ bol alebo
nebol pritomny na zhromazdeni, ¢i hlasoval za alebo proti uzneseniu, alebo ¢i
podpisal pisomné uznesenie.

Zjavnéa chyba, technické zmeny a pod. Bez ohl'adu na akékol'vek iné ustanovenie
tychto Emisnych podmienok moéze Emitent zmenit' tieto Emisné podmienky
a akukol'vek dohodu, ktorou sa riadi vydavanie a sprava Dlhopisov, bez suhlasu
Drzitel'ov dlhopisov:

(1) S cielom opravit’ zjavni chybu alebo odstranit’ nejasnost’, alebo

(i) ak je zmena formalneho alebo technického charakteru aje v prospech
Drzitel'ov dlhopisov.

Emitent zverejni detaily akejkol'vek zmeny Dlhopisov v zmysle tohto ¢lanku 11(i) do
desiatich dni odo dnia, kedy takato zmena nadobudne G¢innost’.
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Vydané a nesplatené Dlhopisy. Pri uréovani toho, ¢i drzitelia pozadovanej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov hlasovali za navrhovani zmenu, alebo
¢i je zhromazdenie Drzitel'ov dlhopisov zvolané na ucely hlasovania o navrhovanej
zmene uznaSaniaschopné, sa Dlhopis nepovazuje za vydany a nesplateny, a teda
neopraviuje hlasovat’ za alebo proti navrhovanej zmene, ani sa nezapocitava na ucely

uréenia

uznaSaniaschopnosti  zhromazdenia, ak k Rozhodujucemu diu pre

navrhovan( zmenu:

(i)

(i)

(iii)

Dlhopis zanikol alebo bol doruéeny za i¢elom jeho zaniku, alebo bol v drzbe
na ucely opatovného vydania, ale zatial’ nebol znova vydany,

predtym bola pozadovana splatnost’ Dlhopisu v sulade s jeho Emisnymi
podmienkami alebo bol Dlhopis uz predtym splatny v prislusny den
splatnosti alebo v iny prislusny den a Emitent si uz splnil svoj zavézok
uhradit’ vSetky platby spojené s Dlhopisom v sulade sjeho Emisnymi
podmienkami, alebo

Dlhopis je v drzbe Emitenta, jeho organizacnej sucasti, ministerstva alebo
agentdry, alebo v drzbe spolo¢nosti, trustu alebo inej pravnickej osoby
ovladanej Emitentom alebo jeho organizacnou sucast'ou, ministerstvom alebo
agentlrou, pricom v pripade Dlhopisu drzaného akoukol'vek takouto vyssie
uvedenou spoloénost’ou, trustom alebo pravnickou osobou, drzitel Dlhopisu
nema samostatnost’ v rozhodovani, pri¢om:

(A) drzitel'om Dlhopisu na tieto ucéely je osoba zo zadkona opravnena
hlasovat’ za alebo proti navrhovanej zmene, alebo, ak ide o odlisna
osobu, osoba, ktorej suhlas alebo pokyn je na zéklade zmluvy priamo
alebo nepriamo nevyhnutny na to, aby zo zdkona opravneny drzitel
mohol hlasovat’ za alebo proti navrhovanej zmene,

(B) spolocnost’, trust alebo ind pravnickd osoba je ovladand Emitentom
alebo jeho organiza¢nou stcast'ou, ministerstvom alebo agenturou,
ak Emitent alebo akakol'vek jeho organiza¢na stcast, ministerstvo
alebo agentira ma pravomoc priamo alebo nepriamo, z titulu
vlastnictva cennych papierov s hlasovacim pravom alebo iného prava
k cennym papierom, na z&klade zmluvy alebo ziného titulu
usmernovat manazment, volit' alebo vymenovat vac¢Sinu ¢lenov
predstavenstva, prip. inych oséb, ktoré vykonavaji obdobnu funkciu
namiesto predstavenstva, resp. spolu s predstavenstvom tejto
pravnickej osoby, a

© drzitel Dlhopisu ma samostatnost’ v rozhodovani, ak v zmysle
platnych pravnych predpisov, pravidiel a nariadeni a nezavisle od
jeho pripadného priameho alebo nepriameho zaviazku voci
Emitentovi: (x) drzitel' nesmie priamo ani nepriamo prijimat’ pokyny
od Emitenta o spdsobe hlasovania o navrhovanej zmene, alebo (y) je
drzitel' pri rozhodovani o hlasovani o navrhovanej zmene povinny
konat’ v stlade s objektivnymi pravidlami obozretného podnikania
V zaujme o0sdb majucich zadujem na ¢innosti drzitel'a alebo vo svojom
vlastnom zdujme, alebo (z) ma drzitel' fiduciarnu alebo obdobna
povinnost’ hlasovat’" o navrhovanej zmene v zaujme jednej alebo
viacerych 0séb odlisnych od osoby, ktord ma v drzbe Dlhopisy (ak
tato osoba ma v tom Case v drzbe akékol'vek Dlhopisy), ktoré by sa
v zmysle tohto ¢lanku 11(j) povazovali za vydané a nesplatené.
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12.

13.

14.

15.

OZNAMENIA

Oznamenia budu Drzitefom dlhopisov zaslané postou prvej triedy (alebo podobnym
spésobom), alebo ak budu zasielané na adresu do zahranicia, tak letecky na ich prislusné
adresy uvedené v Registri. Kazdé takéto oznamenie sa bude povazovat’ za doru¢ené vo Stvrty
den odo dna jeho odoslania postou. Oznamenia pre Drzitel'ov dlhopisov budu platné, ak budd
zverejnené v poprednych novinach s celostatnou posobnost'ou v Luxembursku (predpoklada
sa, ze tymito novinami budu Luxemburger Wort), pokial budi Dlhopisy prijaté na
obchodovanie na Burze cennych papierov a ak to budu vyzadovat predpisy danej burzy
cennych papierov, alebo ak bude Fiskalny agent toho nazoru, ze takéto zverejnenie je
nepraktické, v poprednych anglickych novinach s celostatnou pdsobnost’ou v Eurdpe. Kazdé
takéto oznamenie sa bude povazovat’ za vydané v den jeho zverejnenia, alebo ak sa bude
zverejnovat’ viac ako jeden krat alebo v odlisnych diloch, v deii, kedy bolo dané oznédmenie
zverejnené po prvy krat.

DALSIE EMISIE

Emitent je opravneny kedykol'vek sa rozhodnut, ze vyda d’alsie dlhopisy, ktoré budii mat’ vo
vSetkych ohl'adoch (alebo vo vSetkych ohl'adoch, okrem datumu a vysky prvej platby urokov
z nich) rovnaké podmienky ako Dlhopisy tak, ze tieto dlhopisy budia skonsolidované
s DIhopismi a bud( s nimi tvorit jednu emisiu Dlhopisov (d’alej len ,,Dalsie dlhopisy*), a to
bez pisomného oznamenia tejto skutoénosti Drzitel'om dlhopisov, ich suhlasu, a v stlade so
Zmluvou o fiskalnom zastapeni.

NAHRADA SKODY VZNIKNUTEJ V SUVISLOSTI S MENOU

V Zmluve o fiskalnom zastupeni sa ustanovuje, Ze ak akykol'vek Drzitel' dlhopisu prijme
alebo mu bude vratena akakol'vek suma v inej mene, nez je Zmluvna mena (ako je tento
pojem definovany v Zmluve o fiskalnom zastapeni) bez ohl'adu na to, ¢i ju prijal v dosledku
vykonu rozhodnutia alebo prikazu sudu akejkol'vek jurisdikcie pri zruSeni subjektu Emitenta
alebo jeho zaniku alebo inak) v suvislosti s akoukol'vek sumou, ktort mu je Emitent povinny
zaplatit, bude predstavovat’ pre Emitenta splnenie svojho zavidzku platby len v tej sume
Zmluvnej meny, ktoru je prijemca schopny kupit a ktora prijal alebo mu bola vratena v tejto
druhej mene v deii jej prijatia alebo vratenia (resp. ak nie je mozné takiito kipu uskutocnit’ v
dany deni, potom v prvy den, kedy je to mozné).

Ak je takato suma Zmluvnej meny nizSia, nez je suma Zmluvnej meny, ktora je splatna
prislusnému Drzitelovi dlhopisu vyplyvajiuca z Dlhopisov, Emitent je povinny nahradit
tomuto Drzitel'ovi dlhopisu akukol'vek stratu, ktora mu v doésledku toho vznikne, ato na
zaklade pisomnej Zziadosti tohto Drzitela dlhopisu adresovanej Emitentovi a dorucenej
Emitentovi alebo do Stanovenej kancelarie Registratora, ktoréhokol'vek Platobného agenta
alebo Agenta pre prevody, ktory ma svoju StanovenU kanceldriu v Londyne. Emitent je
povinny nahradit’ prislu$nému Drzitel'ovi dlhopisov néklady na vykonanie tejto kapy.

ROZHODNE PRAVO A SUDNA PRAVOMOC

(@) Dlhopisy vratane vsetkych mimozmluvnych povinnosti vyplyvajdcich z Dlhopisov
alebo v savislosti s nimi sa riadia a vykladaju v stlade s anglickym pravom.

(b) Emitent v prospech Drzitelov dlhopisov neodvolatelne suhlasi Stym, Ze
0 akychkol'vek sporoch, ktoré moézu vzniknit' na zaklade Zmluvy o fiskalnom
zastupeni, Dlhopisov alebo v savislosti s nimi, rozhodnd sudy v Anglicku
a primerane podla toho moéze byt akykol'vek sidny spor, Zaloba alebo konanie
vyplyvajlce alebo slvisiace stymito spormi (spolo¢ne dalej len ,,Konanie®)
predloZené na vyrieSenie sidom v Anglicku.

(c) Emitent sa neodvolate'ne a bezpodmienecne vzdava a sthlasi s tym, Ze nevznesie
ziadne namietky, ktoré méze mat’ v tomto momente alebo neskér voci tomu, ze Sa
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(d)

(€)

()

akékol'vek Konanie bude konat' pred sidmi v Anglicku a nebude namietat’ proti
prislusnosti tychto sudov a d’alej neodvolatel'ne a bezpodmiene¢ne suhlasi s tym, ze
akékol'vek rozhodnutie v Konani vydané sidmi v Anglicku bude konecné a zavdzné
pre Emitenta a moze byt vykonatelné sudmi akejkol'vek inej jurisdikcie. Ni¢ z toho,
¢o je uvedené v tomto clanku 15, neobmedzuje ziadne pravo viest Konanie proti
Emitentovi pred akymkol'vek inym sudom prislusnej jurisdikcie a ani vedenie
Konania v jednej alebo vo viacerych jurisdikciach nebrani tomu, aby sa Konanie
viedlo v akejkol'vek inej jurisdikeii, ¢i uz sucasne alebo nie.

Emitent tymto neodvolatelne a bezpodmienecne vymenovava velvyslanca
Slovenskej republiky pri dvore svatého Jamesa za agenta pre doru¢ovanie pisomnosti
v Anglicku v suvislosti s akymkol'vek Konanim.

V rozsahu, vakom sa na Emitenta alebo akékol'vek jeho vynosy, aktiva alebo
majetok vztahuje akakol'vek imunita voci sidnemu konaniu, imunita voci stdnej
pravomoci akéhokol'vek takéhoto sidu, voci zapocitaniu, zabaveniu pred vynesenim
rozsudku, zabaveniu na pomoc pri vykone rozsudku alebo voci vykonu rozsudku
alebo akémukol'vek inému pravnemu alebo stdnemu procesu alebo prostriedku
napravy, avrozsahu, vakom sa Vv akejkol'vek takejto jurisdikcii takato imunita
priznd, sa Emitent neodvolatel'ne vzdava tejto imunity v najvi¢Som moznom rozsahu
povolenom podl'a prava prislusnej jurisdikcie. Takéto vzdanie sa imunity zaklada len
obmedzené a konkrétne vzdanie sa zo strany Emitenta na Gcely tychto Emisnych
podmienok a za ziadnych okolnosti sa nebude vykladat” ako vSeobecné vzdanie sa
imunity zo strany Emitenta, ani za vzdanie sa imunity vo vztahu ku konaniam, ktoré
nesuvisia s DIhopismi.

Bez ohladu na vyssSie uvedené maji podla pravneho poriadku Slovenskej republiky
prostriedky, aktiva, prava a vSeobecny majetok vojenského charakteru v sprave
vojenskych a obrannych GUradov a organov Slovenskej republiky, ktoré sa podielaja
na obrane Slovenskej republiky, nerastné bohatstvo, podzemné vody, prirodné zdroje
a vodné toky Slovenskej republiky nachadzajlce sa na uzemi Slovenskej republiky
imunitu voc¢i exekucii a zabaveniu a nijaké rozhodnutie takejto podstaty ani vysSie
uvedené vzdanie sa nepredstavuji vzdanie sa takejto imunity, ani ziadnej inej imunity
voCi exekucii alebo zabaveniu alebo procesu takéhoto charakteru vo vztahu
k diplomatickym misiam Slovenskej republiky v akejkol'vek jurisdikcii mimo
Slovenskej republiky alebo vo vztahu k aktivam Slovenskej republiky, ktoré su
potrebné na riadne fungovanie Slovenskej republiky ako nezavislého Statu.
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