[SLOVENSKY NEZAVAZNY INFORMATIVNY PREKLAD ANGLICKEHO ZAVAZNEHO ZNENIA]

TIETO INFORMACIE AKO CELOK ALEBO ICH CAST NIE SU URCENE NA VYDANIE, ZVEREJNENIE
ALEBO DISTRIBUCIU DO SPOJENYCH STATOV AMERICKYCH RESP. ZO SPOJENYCH STATOV
AMERICKYCH ANI PRE AMERICKE OSOBY ALEBO AKUKOLVEK INU JURISDIKCIU, V KTOREJ BY TO
ZNAMENALO PORUSENIE PRISLUSNYCH PRAVNYCH PREDPISOV TEJTO JURISDIKCIE.

Tato publikacia sluzi len na informativne Ucely a nie je ponukou alebo pozvankou na upisanie alebo kupu
akychkolvek dlhopisov.

Tato publikacia ako aj ponuka a predaj dlhopisov méze byt v urditych jurisdikciach obmedzena. Z tohto
dévodu sa kazdy potencidlny investor s domicilom v inej jurisdikcii neZ vo Svajéiarsku, ktory prejavi
zaujem o tUto publikaciu, musi oboznamit so vsetkymi obmedzeniami a désledkami, ktoré sa na neho
vztahuju podla prislusného prava danej jurisdikcie. Dlhopisy sa predovSetkym nesmu ponukat alebo
predavat ziadnej fyzickej osobe, ktora sa povazuje za danového rezidenta v Slovenskej republike.

Emisné podmienky

Slovenska republika, v mene ktorej kona Ministerstvo financii Slovenskej republiky (dalej len ,Emitent")
vydala dlhopisy s Urokovym vynosom 2,125 %, pre roky 2012 — 2018 s pociato¢nou menovitou hodnotou
325.000.000 CHF s klauzulou o dodatocnej emisii (dalej len ,Dlhopisy").

Emisné podmienky zneju:

1. Podoba, menovita hodnota a dodatoéna emisia DIhopisov

Celkova vyska istiny Dlhopisov 325.000.000 CHF (tristodvadsatpat milionov Svajciarskych frankov) je
rozdelena medzi Dlhopisy (jednotlivo dalej len ,Dlhopis" a spoloc¢ne ,Dlhopisy") a menovita hodnota
jedného Dlhopisu je 5.000 CHF (péttisic Svajciarskych frankov) a jeho celodiselny nasobok.

Dlhopisy a vsetky prava s nimi suvisiace maju podobu listinného Trvalého globalneho dlhopisu
(Globalurkunde), ktoré Hlavny platobny agent (ako je tento pojem definovany nizsie) ulozi u spolocnosti
SIX SIS Ltd alebo u akéhokolvek iného sprostredkovatela vo Svajciarsku, ktorych na tieto Ucely burza
cennych papierov vo Svajciarsku SIX Swiss Exchange odsuhlasi (spolo¢nost SIX SIS Ltd alebo akykolvek
iny sprostredkovatel dalej len ,Sprostredkovatel). Hned' ako bude Trvaly globalny dlhopis ulozeny u
Sprostredkovatela a pripisany na Ucet jedného alebo viacerych ulastnikov Sprostredkovatela, Dlhopisy
budy predstavovat sprostredkované cenné papiere (Bucheffekten) (dalej len ,Sprostredkované cenné
papiere") podla ustanoveni Svajciarskeho federalneho zakona o sprostredkovanych cennych papieroch
(Bucheffektengesetz).

Kazdy Drzitel' (ako je tento pojem definovany nizsie) bude mat spoluvlastnicky podiel na Trvalom
globalnom listinnom dlhopise (Miteigentumsanteil) v pomere k jeho naroku voci Emitentovi za
podmienky, ze pokial bude Trvaly globalny dlhopis ulozeny u Sprostredkovatela, spoluvlastnicky podiel
bude pozastaveny a Dlhopisy budu moct byt prevedené, resp. bude mozné s nimi nakladat inak len podTla
ustanoveni  Svajciarskeho federdlneho zdkona o sprostredkovanych cennych  papieroch
(Bucheffektengesetz), t.j. pripisanim prevedenych Dlhopisov na Ucet cennych papierov nadobudatela.



Emitent ani Drzitelia nebudy mat pravo uskutocnit, resp. pozadovat dorucenie alebo vymenu listinného
Trvalého globalneho dlhopisu (Globalurkunde) za cenné papiere v dematerializovanej podobe
(Wertrechte) alebo za Konecné dlhopisy (ako je tento pojem definovany nizsie) (Wertpapiere).

V zaznamoch Sprostredkovatela bude uvedeny pocet Dlhopisov, ktoré bude kazdy Ucastnik drzat u
Sprostredkovatela. V suvislosti s DIhopismi drzanymi v podobe Sprostredkovanych cennych papierov sa
za drzitelov Dlhopisov (dalej ,Drzitelia“) budU povazovat osoby, ktoré budu drzat Dlhopisy na Ucte
cennych papierov vo vlastnom mene a na vlastny ucet.

Pokial nebudu vytlacené Konecné dlhopisy (Wertpapiere), Konecné dlhopisy nebudu fyzicky dorucené.
Konecné dlhopisy budu vytlacené len ako celok, nie iastocne, ak Hlavny platobny agent na zaklade
vlastného uvazenia urci, ze je potrebné Konecné dlhopisy (Wertpapiere) vytlacit. Ak o tom Hlavny
platobny agent rozhodne, je povinny vytlacit Konecné dlhopisy (Wertpapiere) pre Drzitelov bezodplatne.
Ak budu Konecné dlhopisy (Wertpapiere) vytlacené, budy na nich uvedené faximile podpisy jedného
opravneného zastupcu Emitenta. Pri doruceni Kone¢nych dlhopisov (Wertpapiere) Hlavny platobny agent
zabezpedi, aby Trvaly globalny dlhopis okamzite zanikol a Konec¢né dlhopisy (Wertpapiere) budu
Drzitefom dorucené oproti zaniku Dlhopisov v podobe Sprostredkovanych cennych papierov na ucte
cennych papierov DrZitelov.

Poskodené, stratené alebo znicené Konecné dlhopisy alebo Kupdny mézu byt nahradené v ktorejkolvek
kancelarii UBS AG vo Svajtiarsku za Uhradu nakladov, ktoré v tejto suvislosti mézu vzniknit a za
podmienok, ze bude predlozeny d6kaz a uhradena nahrada Skody, ktort méze Emitent a banka UBS AG
pozadovat a v pripade poskodenia pri odovzdani Dlhopisu alebo Kupdnov.

Pokial nebude kontext vyzadovat inak, v pripade, ze bude Trvaly globalny dlhopis vymeneny za konecné
dlhopisy a kupdny, vsetky odkazy na ,Dlhopisy" uvedené v tychto Emisnych podmienkach sa nahradia
pojmami "Dlhopisy a Kupony”.

2. Urok

Dlhopisy budu Urocené od 25. aprila 2012 a to Urokom vo vyske 2,125 % rocne, splatnym 25. aprila rocne
pozadu.

Ak bude potrebné vypocitat urok za obdobie kratSie ako jeden rok, vypodlita sa na zaklade roka
trvajuceho 360 dni, 12 mesiacov a mesiaca s po¢tom 30 dni.

3. Splatenie a kupa

3.1 Splatenie a den splatnosti

Pokial nedoslo ku kupe a zaniku Dlhopisov ako sa uvadza nizsie, kazdy Dlhopis bude splateny tym,
ze Emitent zaplati sumu rovnajucu sa menovitej hodnote dnia 25. aprila 2018.

3.2 Kupa

Emitent moze kedykolvek kupit Dlhopisy na volnom trhu alebo inak za akukolvek cenu. Dlhopisy,
ktoré Emitent kupi, moézu byt na zaklade rozhodnutia Emitenta drzané, znova predané alebo
odovzdané Hlavnému platobnému agentovi, aby ich znicil. Ak sa kipa uskutocni formou sutaze, vsetkym
Drzitelom tychto Dlhopisov musi byt poskytnuta ponuka Dlhopisov za rovnakych podmienok.

3.3 Zanik

Vsetky Dlhopisy, ktoré Emitent splati, zanikny a nemdzu sa opét vydat ani predat.



4. Platby

Platby Urokov a sum splatnych v suvislosti s Dlhopismi budu k dispozicii v hodnote v prislusny den
splatnosti vo volne disponibilnych Svajciarskych frankoch, ktoré budu ulozené v banke UBS AG vo
Svajéiarsku (dalej len ,Hlavny platobny agent") v mene Drzitelov. Emitent sa zavézuje, Zze ak def
splatnosti akejkolvek Uhrady, ktord ma vykonat, nebude Pracovnym dnom (ako je tento pojem
definovany nizsie), tuto platbu uskutocniv Pracovny der okamzite nasledujici po takomto dni splatnosti
a Drzitelia nebudu mat v tejto suvislosti narok na vyplatenie Ziadnych dodatocnych sum.

Pri prijati finanénych prostriedkov vo Svajciarsku banka UBS AG zabezpedi, aby sa platba Drzitelom
uskutocnila za rovnakych podmienok.

Emitent sa zavazuje, ze Dlhopisy budu splatné pri ich odovzdani vo volne disponibilnych Svajciarskych
frankoch bez U¢tovania nakladov, ktoré Drzitelom vzniknU, bez akychkolvek obmedzeni, bez ohladu na
vzniknuté okolnosti, narodnost, trvaly pobyt alebo domicil Drzitelov a bez toho, aby nasledovné banky vo
Svajciarsku (dalej len ,Platobni agenti*) vyzadovali ¢estné vyhlasenie alebo spinenie akejkolvek inej
formality

UBS AG
The Royal Bank of Scotland NV Amsterdam, pobocka v Zirichu

Ked banka UBS AG vo Svajéiarsku prijme finanéné prostriedky vo $vajéiarskych frankoch, povinnosti
Emitenta suvisiace s DIhopismi v rozsahu uhradenych sum zanikaju.

~Pracovny den" znamena den, kedy st komercné banky otvorené na obchodovanie vdomacej mene a v
cudzich menach (vratanie obchodovania vo $vajciarskych frankoch) v Zirichu, Svajéiarsko a v Bratislave,
Slovenska republika.

5. Zdarnovanie

Vsetky platby istiny a Urokov z Dlhopisov vykonavané Emitentom alebo v jeho mene budi vykonané
bez zrazok a odpoctov na ucely akychkolvek sucasnych alebo buducich dani, davok, vymerov alebo
vladnych poplatkov akejkolvek povahy ulozenych, vyrubenych, inkasovanych, zrazanych alebo
vymeranych Slovenskou republikou alebo v jej mene akoukolvek jej politickou zlozkou alebo jej
organom, ktory ma pravomoc zdanovat (dalej len ,Dane"), s vynimkou ak takuto zrazku alebo
odpocet Dani vyzaduje zakon. V takom pripade je Emitent povinny uhradit také dodatocné sumy,
aby zabezpecil, ze kazdy Drzitel obdrzi po vykonani takychto zrazok alebo odpoctov taku sumu, aku
by obdrzal, keby sa ziadne také zrazky alebo odpocty nevyzadovali. Takéto dodatocné sumy vsak
nebudu vyplatené v suvislosti s akymkolvek DIhopisom (i) Drzitelovi alebo tretej osobe v mene Drzitela,
ak je dany Drzitel v suvislosti s takymto Dlhopisom povinny odviest Dane a to z dévodu, ze Drzitel je
nejakym sposobom spojeny so Slovenskou republikou a to inak, nez len drzanim takéhoto Dlhopisu alebo
(i) ak sa na fyzicky osobu vztahuje zrazka alebo odpocet z tejto platby atato zrazka alebo odpocet sa
vyzaduje podla eurdpskej Smernice Rady 2003/48/ES alebo akéhokolvek zadkona, ktorym sa vykonava,
dodrziava alebo sa tato zrazka ¢i odpocet zavadza za U¢elom dodrzania tejto Smernice.

6. Status Dlhopisov a zakaz zriadenia zalozného prava

6.1 Status Dlhopisov

Dlhopisy zakladaju priame, vseobecné a nepodmienené, nepodriadené a nezabezpeclené zavazky
Emitenta amaju navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkolvek vzajomnych
preferencii a prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu) so vsetkymi ostatnymi terajSimi
alebo buducimi nepodriadenymi a nezabezpecenymi zavazkami Emitenta s vynimkou tych zavazkov,
ktoré mozu mat prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych
predpisov aplikujucich sa vSeobecne na prava veritelov.

6.2 Zakaz zriadenia zalozného prava



Emitent sa zavdzuje, ze pokial budy akékolvek Dlhopisy nesplatené, nezriadi a ani neumozni, aby vzniklo
akékolvek Zabezpecovacie pravo (ako je tento pojem definovany nizsie) Emitenta k celému jeho
su¢asnému alebo budicemu majetku alebo prijmom alebo k ich casti sluZziacemu na zabezpeclenie
akejkolvek Verejnej externej zadlzenosti (ako je tento pojem definovany nizsie) alebo Zaruky (ako je
tento pojem definovany nizsie) Verejnej externej zadlzenosti bez toho, aby boli v tom istom case alebo
predtym zabezpecené Dlhopisy rovnako a pomerne.

»Zaruka" znamena zaruku alebo ndhradu skody v suvislosti s akoukolvek zadlzenostou alebo inym
podobnym zavazkom,

~Verejna externa zadlzenost" znamena akukolvek sicasnu alebo budicu zadlzenost v podobe dlhopisov,
zmeniek, obligacii, poziciek alebo inych cennych papierov, ktoré su, resp. mozu byt ocenené, kétované
alebo bezne obchodované na akejkolvek burze cennych papierov alebo na mimoburzovom trhu s
cennymi papiermi, okrem akychkolvek cennych papierov, ktoré mozu byt vydané ako sucast Eurdpskeho
finan¢ného stabilizacného mechanizmu vytvoreného na zaklade Dohody o vytvoreni eurdpskeho
financného stabilizacného mechanizmu podpisanej 2. februara 2012 alebo Eurdpskeho nastroja na

finan¢nu stabilizaciu vytvoreného podla Ramcovej dohody podpisanej 7. juna 2010

~Zabezpecovacie pravo" znamena zalozné pravo, hypotéku, zadrzné pravo alebo iné zabezpecenie.

7- Pripady neplnenia

Banka UBS AG je v mene Drzitelov opravnena vyhlasit Emitentovi prostrednictvom pisomného
oznamenia Agenture pre riadenie dlhu a likvidity (ARDAL), Radlinského 32, 813 19 Bratislava, Slovenska
republika, Ze Dlhopisy sU a primerane sa okamzite stanu splatnymi v ich menovitej hodnote spolu so
vzniknutym Urokom, ak nastany a budU pokralovat tieto udalosti (jednotlivo dalej len ,Pripad
neplnenia®):

(a) ak Emitent nevykona akukolvek platbu istiny alebo Uroku vo vztahu k DIhopisom v den splatnosti
a toto neplnenie povinnosti pretrvava po dobu 30 Pracovnych dni, alebo

(b) ak Emitent nesplni alebo porusuje niektord zo svojich ostatnych povinnosti vo vztahu
k Dlhopisom, pricom toto porusenie nemozno odstranit, alebo ak toto porusenie mozno
odstranit, nie je odstranené do 45 dni po dorudeni pisomného oznamenia Emitentovi o takomto
poruseni.

8. Dodatocna emisia DIhopisov

Emitent si vyhradzuje pravo uskutocnit dodato¢ny emisiu k tejto emisii (bez sUhlasu Drzitelov) a to
vydanim dalSim dlhopisov, ktoré budu s Dlhopismi zamenitelné (t.j. budU rovnaké predovsetkym v
suvislosti s Emisnymi podmienkami, konecnou splatnostou a Urokovou sadzbou).

9. Premlcanie

Naroky voci Emitentovi suvisiace s Dlhopismi budu premléané, ak nebudu predlozené k Uhrade do
desiatich rokov (v pripade istiny) a piatich rokov (v pripade Uroku) od prislusného dna ich splatnosti a to
na zéklade zakonnej lehoty stanovenej pravom Svajiarska.

10. Kotovanie

Emitent vynalozi maximalne Usilie na zabezpeclenie toho, aby boli Dlhopisy kdtované na Svajciarskej
burze cennych papierov SIX Swiss Exchange a aby boli Dlhopisy na tejto burze cennych papierov
kotované pocas celej doby platnosti Dlhopisov.

11. Oznédmenia

Vsetky oznamenia tykajuce sa Dlhopisov zverejni banka UBS AG v mene Emitenta (i) na internetovej
stranke Svajciarskej burzy cennych papierov SIX Swiss Exchange, kde sa v sulasnosti oznamenia
zverejiuju:  http://www.six-swiss-exchange.com/news/official_notices/search_en.html alebo (i) inak


http://www.six-swiss-exchange.com/news/official_notices/search_en.html

podla predpisov SvajCiarskej burzy cennych papierov SIX Swiss Exchange, platnych pravnych predpisov
a/alebo nariadeni.

12. Rozhodné pravo, sidna pravomoc, agent pre doru¢ovanie pisomnosti, vzdanie sa imunity
Podoba a vyklad Dlhopisov sa riadi $vajc¢iarskym pravom.

O akomkolvek spore, ktory mo6ze vzniknut v suvislosti s DIhopismi medzi Drzitelmi na jednej strane a
Emitentom na druhej strane, sa rozhodne podla sSvajciarskeho prava, so sddnou pravomocou v Zirichu,
Svajciarsko.

Emitent neodvolatelne vymenoval velvyslanca Slovenskej republiky v Berne, Thunstrasse 63, 3074
Muri b. Bern, Svajciarsko za agenta pre doru¢ovanie pisomnosti v suvislosti s Dlhopismi vo
Svaj¢iarsku. Ak Emitent nebude mat z akéhokolvek dévodu takéhoto agenta vo Svajliarsky,
okamzite vymenuje nahradného agenta pre dorucovanie pisomnosti a oznami tuto skutocnost
Drzitelom. Ni¢ z toho, o je uvedené v tychto Emisnych podmienkach, nebude mat Ziadny vplyv na
pravo ktoréhokolvek Drzitela dorucit pisomnosti akymkolvek inym sp6sobom povolenym zakonom.

V rozsahu, vakom sa na Emitenta alebo akékolvek jeho vynosy, aktiva alebo majetok vztahuje
akdkolvek imunita vodi stdnemu konaniu, imunita vodi sudnej pravomoci akéhokolvek takéhoto
sudu, voli zapoditaniu, zabaveniu pred vynesenim rozsudku, zabaveniu na pomoc pri vykone
rozsudku, alebo voci vykonu rozsudku alebo akémukolvek inému pravnemu alebo sudnemu procesu
alebo prostriedku napravy, avrozsahu, vakom sa v akejkolvek takejto jurisdikcii takato imunita
prizna, sa Emitent neodvolatelne vzdava tejto imunity v najvd¢Som moznom rozsahu, povolenom
podla prava prislusnej jurisdikcie. Takéto vzdanie sa imunity zaklada len obmedzené a konkrétne
vzdanie sa zo strany Emitenta na Ucely tychto Podmienok a za ziadnych okolnosti sa nebude
vykladat ako vSeobecné vzdanie sa imunity zo strany Emitenta, ani za vzdanie sa imunity vo vztahu
ku konaniam, ktoré nesuvisia s DIhopismi.

Bez ohladu na vyssie uvedené maju prostriedky, aktiva, prava a vseobecny majetok vojenského
charakteru v sprave vojenskych a obrannych Uradov a organov Slovenskej republiky, ktoré sa
podielaju na obrane Slovenskej republiky; nerastné bohatstvo, podzemné vody, prirodné zdroje
a vodné toky Slovenskej republiky, nachadzajice sa na Uzemi Slovenskej republiky, podla pravneho
poriadku Slovenskej republiky imunitu vodi exekucii azabaveniu anijaké rozhodnutie takejto
podstaty ani vyssie uvedené vzdanie sa nepredstavuju vzdanie sa takejto imunity, ani Ziadnej inej
imunity vodi exekuUcii alebo zabaveniu alebo procesu takéhoto charakteru vo vztahu
k diplomatickym misiam Slovenskej republiky v akejkolvek jurisdikcii mimo Slovenskej republiky
alebo vo vztahu k aktivam Slovenskej republiky, ktoré sU potrebné na riadne fungovanie Slovenskej
republiky ako nezavislého Statu.

13. Pravomoci banky UBS AG

Banka UBS AG je opravnena dohodnut sa na zmene alebo dohode Emisnych podmienok bez suhlasu
Drzitelov, ktoré budu podla nazoru banky UBS AG formalnej, bezvyznamnej alebo technickej povahy
alebo sa uskutocnia za U¢elom opravy zrejmej chyby.

V suvislosti svykonom uvedenych pravomoci banka UBS AG neprihliada na dosledky, ktoré moézu
Drzitefom vzniknut v suvislosti sich vykonom ato zdovodu, ze za akymkolvek Ucelom budy mat
jednotlivi Drzitelia trvaly pobyt alebo domicil, resp. budu inak spojeny a podliehat sudnej pravomoci
akéhokolvek konkrétneho Uzemia.

Strany sa vyslovne dohodli, Ze vSetky vykonané Ukony a akéhokolvek dohody, vzdanie sa prav alebo
opravnenia, ktoré banka UBS AG vykona podla Emisnej podmienky 13, budu konecné, neodvolatelné a
zavazné pre vsetky strany bez toho, aby bolo potrebné ziskat akéhokolvek potvrdenie alebo registraciu.

Predtym, nez banka UBS AG prijme akékolvek rozhodnutie podla ¢lanku 7 tychto Emisnych podmienok,
je opravnena poradit sa s Drzitelmi a to prostrednictvom zvolania zasadnutia podla Svajciarskeho
zakonnika o zavazkoch (Swiss Code of Obligations).






